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Kapitel 6: Anlageinvestitionen der privaten Unternehmungen:

1. Einfiihrung und Fragestellung

Fiir die Volkswirtschaft ist die Investition von besonderer
Bedeutung. Sie ist nicht nur ein Bestandteil der gesamtwirt-
schaftlichen Nachfrage sondern bewirkt auch die Kapazitdts-
erweiterung und technische Erneuerung filir das gesamtwirt-
schaftliche Angebot.

Als wichtiger Bestandteil der gesamtwirtschaftlichen Nach-
frage bestimmt die Investition zusammen mit anderen Bestands-
grdBen die Konjunkturschwankungen einer Volkswirtschaft mit.
Durch Investition werden Kapitalanlagen und neue Produktions-
techniken in die Produktion eingefiihrt. Daher spielt die
Investition nicht nur eine entscheidende Rolle bei den
Konjunkturschwankungen, sondern sie ist auch ausschlaggebend
fiir das Wachstum (Entwicklung) einer Volkswirtschaft. Aber
wegen der unterschiedlichen Entwicklungsphasen, in denen sich
eine Volkswirtschaft befinden kann, wird der Investition unter-
schiedliche Bedeutung beigemessen. Eine auf raschen
wirtschaftlichen Zuwachs gezielte Politik versucht oft die
Investition anzureizen, wihrend eine auf Stabilitdt ausge-
richtete Politik oft versucht, die Investition dem Konjunktur-

programm anzupassen.

UnbeeinfluBt dadurch, was flir wirtschaftspolitische Ziele
verfolgt werden, sind die folgenden beiden grundlegenden Fragen
von entscheidender Bedeutung und milssen zuerst beantwortet
werden, da sonst eine rationale Entscheidung der Investitions-

politik nicht denkbar widre:

(i) Was sind die Bestimmungsfaktoren fiir die Investitionén?



=205~

(11) Wie werden die Investitionsentscheidung gefillt?

Im Zusammenhang mit diesen beiden
Fragen wird gepriift, welche Méglichkeit bzw. welches
Mittel der Regierung zur Verflgung steht, um die Investitionen
in einer Volkswirtschaft zu regulieren.

In der Bkoncomischen Theorie kennen wir bereits mehrere
Theorien, die die ebengenannten beiden Fragen zu beantworten
1) Alle diese Theorien gehen hauptsichlich von der
unternehmerischen Entscheidung {iber die Nachfrage nach neuen

versuchen,

Kapitalanlagen (Kapazititserweiterung) aus. AuBerdem beziehen
sich fast alle diese Theorien auf entwickelte Lénder. Ohne

aber auch die Finanzierungsseite der Investitionen zu
beriicksichtigen, ist es unserer Ansicht nach nicht m&glich,

die Investitionen vollkommen zu erkliren, denn ein Investitions-
vorhaben ist nur realisierbar, wenn die dazu benbtigten Finan-
zierungsmittel zur Verfiigung stehen. Fiir die Entwicklungslédnder
ist die Finanzierung wegen der Kapitalknappheit oft ausschlagge-
bend fir die Realisierung einer Investition, wie es oft in

der Ehtwicklungs&konomie behauptet wird. Wie kann z.B. der oft
genannte Teufelskreis der Armut und Stagnation in den
Entwicklungsléndern von den bisherigen Investitionstheorien

erklidrt werden,Z)

wenn die Investitionsfinanzierung nicht
beriicksichtigt wird, da die Ersparnis und die Investitionen
nicht stets libereinzustimmen brauchen? Wie kann die Ersparnis
die Investitionen bestimmen bzw. beeinflussen, wenn die
Investitionen allein durch Nachfrageiliberlegungen der Unter-
nehmen bestimmt werden und die Finanzierung keinen EinfluB

ausiiben kann?

1) Allen,R.G.D.: Macro-Economic Theory, London,Melbourne,
Toronto, New York,1968, S.57ff.

2) Es wird behauptet,wegen der Armut der Entwicklungslinder bleibe
die Produktivitdt und das Einkommen niedrig und dies verursache
wieder niedrige Ersparnis und Investitionen. Armut und Stag-
nation bedindten sich gegenseitig, und die Volkswirtschaften
der Entwigklungslidnder befinden Sich stets in diesem Kreis,
siehe:

Nurkse, R.: Problems of Capital Formation in Underdeveloped
. Countries , 1953
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Diese offensichtliche theoretische Distanz zwischen
Investitionen in entwickelten und Entwicklungslédndern kdnnte
darauf hindeuten, daB die Investitionen in entwickelten und
Entwicklungslindern durch verschiedene Faktoren bestimmt
werden. Wir werden uns in diesem Kapitel mit den Investitionen
der privaten Unternehmen Taiwans auseinandersetzen. In diesem
zusammenhang hoffen wir eine empirische Grundlage fir die
weltere Untersuchung iiber die ebengenannte theoretische
Distanz zu schaffen.

Taiwan ist ein Entwicklungsland. Wegen der Bedeutung des
Kapazititseffektes der Investition bildet die Investition
einen zentralen Punkt in der Wirtschaftspolitik, die in erster
Linie die Kapitalbildung zu f&rdern hat. -

Unsere Hauptaufgabe in diesem Kapitel ist herauszustellen:
Was sind die Bestimmungsfaktoren fiir die Investitionen in
Taiwan und inwieweit kann man die Investitionen mit wirtschafts-
politischen Magfnahmen f&rdern?

Wir haben bereits im Kapitel 2 der vorliegenden Arbeit
die Bestimmungsfunktionen fiir die Investitionsentscheidungen
in Taiwan aufgestellt. In diesem Kapitel wollen wir dieses
Gleichungssystem zur Erklédrung der Investitionsentscheidung
in Taiwan eingehend diskutieren.

Bisher haben wir in dieser Arbeit nur von Investitionen
gesprochen, ohne jedoch diesen Begriff zu prédzisieren. Bevor
wir uns mit den fiir dieses Kapitel gestellten Aufgaben
auseinandersetzen, wollen wir den Investitionsbegriff prédgisiere
und unser Untersuchungsgebiet klar abgrenzen. Da unsere
Skonometrischen Untersuchungen auf statistische Daten
angewiesen sind, wird die der statistischen Erhebung zugrunde-
gelegten Definition unserer Begriffspr4zisierung besonders
beriicksichtigt. Hierbei sind folgende Punkte zu erwdhnen:
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Erstens, wir definieren die Investitionen im Sinne der
Begriffsbestimmung der makrodkonomischen Theorie, z.B. Kauf
und Verkauf vorhandener Kapitalanlagen zwischen verschiedenen
Wirtschaftssubjekten innerhalb einer Volkswirtschaft stellen
keine Investitionen in diesem Sinne dar, da die Investition
eines Wirtschaftssubjektes durch negative Investitionen
eines anderen Wirtschaftssubjektes kompensiert wird und keine
Verdnderungen fiir die Volkswirtschaft insgeéamt vorliegt.l)

Zweitens, die Brutto-, die Netto-und die Ersatzinvestition:
Die Bruttoinvestitionen bestehen aus Nettoinvestitionen und
Ersatzinvestitionen.

Drittens, die ex-ante und die ex-post Investitionen:
In der theoretischen Diskussion sind ex-ante (geplante) und
ex-post (realisierte) Investitionen zu unterscheiden. Die
statistisch erfaBten Investitionen sind in der Tat nur
realisierte Investitionen. Unsere Untersuchungsaufgabe ist,
die ex—-ante Investition zu erkliren. Wegen Nichtvorhandenseins
von entsprechenden statistischen Daten sind wir auf die Daten
der realisierten Investitionen angewiesen.

Viertens, je nach den Entscheidungssubjekten kann die
Investition in Taiwan in folgende Gruppen zusammengefaft
werden: (a) Investition der privaten Unternehmenz), (b)
Investition der 8ffentlichen Unternehmen, (c) Investition der
8ffentlichen Haushalte (Regierungen)md) Investition der privaten
Haushalte und der privaten Organisationen ohne Erwerbs-
charakter. Diese Klassifizierung von Investitionen ist institu-
tionell bedingt und notwendig fiir unsere Untersuchung, da iber

die Investitionen von\Wirtschaftssubjekten entschieden wird,

die unterschiedliche Ziele verfolgen,3)

1) Haavelmo,T.: bezeichnet diese Art von Investition als ,Spot
investment”. (Siehe, A Study in the Theory of
Investment, The University of Chicago Press,
1960, S.3)

2) Je nach der Staatsangehdrigkeit werden die Investitionen der
privaten Unternehmen aus der.Investitionen der inldndischen
privaten Unternehmen und der Auslinder (und Uberseechinesen)
zusammengefaBt.

3) Siehe: Kap.l, Abschnitt 2A
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Tab., 6-1: Art der Investitionen
Objek! Anlageinvestitionen Bauinvestitionen Vorrats- Summe
P, Brutto Netto Brutto Netto investitio-
Subiek: ; nen
Private |Bruttoanlage- Nettoanlage- Bruttobaulinve~- [Nettobauinvesti-|Vorratsin- Brutto bzw.
Unter- |investitionen investitionen| stitionen der tionen der priv.|vestitionen | Nettoinve-
nehmen |der privaten der privaten privaten Unternehmen stitionen der
Unternehmen Unternehmen Unternehmen priv.Unternehmen
.MMMMMﬁ Bruttoanlages Nettoanlage- Bruttobauin- Nettobauinve- Vorratsin- Brutto bzw.Netto-
Unter- investitionen investitionen| vestitionen stitionen der vestitionen | investitionen
saBmet der Bffentl. der 8ffentl. der 8ffentl. 8ffentl.Unter- der bffentl.| der &ffentl.
Unternehmen Unternehmen Unternehmen nehmen Unternehmen | Unternehmen
Private Bruttobauinvesti-|Nettobauinve- Brutto bzw.
Haus- tionen der pri- |stitionen der Nettoinvesti-
halte vaten Haushalte |privaten Haus- tionen der
und u.Organisationerjnalte und " | privaten Haus-
Organi - = ohne Erwerbs- Organisationen - halte und
satio- charakter ohne Organisationen
nen Erwerbscharakter dhne Erwerbs-
ohne charakter
Erwerbs
charak-
ter
mwwman.WH5ﬂnomswmmmu Nettoanlage- Bruttobauinve~- [Nettobauinve- Brutto bzw.Netto-
Haus- investitionen investitionen| stitionen der stitionen d. _ investitionen
halte der 6ffent- d.bffentl. bffentlichen Sffentlichen d.bffentlichen
(Regie- |lichen Haus- Haushalte Haushalte Haushalte Haushalte
rungen) |hatte
Summe gesamte gesamte gesamte gesamte gesamte
Bruttoanlage- Nettoanlage- Bruttobauinve- _ |{Vorratsin- -
investitionen investitionen| stitionen Mwwwmmmﬁwb<mmﬂw vestitionen
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Fiinftens, die Investifionen der B8ffentlichen Unternehmen
und der Regierungen werden von den Regierungen bestimmt. Die
Entscheidung der Regierung iliber solche Investitionen wird oft -
nach politischen Uberlegungen (wie Verteidigungsilberlegungen) -
getroffen. Die Bkonomischen Uberlegungen spielen manchmal nur
eine geringe Rolle. Daher werden wir die Investitionen der
8ffentlichen Unternehmen und der Regierungen als exogene
GrdBen betrachten.

Sechstens, die Investitionen der privaten Haushalte und
privaten Organisationen ohne Erwerbscharakter besteha&n im
wesentlichen aus Bauinvestitionen und sind auf einen anderen
Zweck gerichtet als die Investitionen der privaten Unter-
nehmen.

Siebtens, die Investitionen der privaten Unternehmen be-
stehen im weiteren Sinne aus Anlage-,Bau-und Vorrats-
investitionen und im engeren Sinne aus Anlage-und Bauinve-
stitionen. In dieser Arbeit benutzen wir die engere Definition
filr die Investition der privaten Unternehmen. Da sowohl die
Anlage-als auch die Bauinvestitionen der privaten Unternehmen
dasselbe Ziel verfolgen, werden wir sie gemeinsam behandeln.
Dies ist nicht zuletzt auf das Nichtvorhandensein von
entsprechenden statistischen Daten zuriickzuflihren. Die uns zur
Verfiigung stehenden statistischen Daten sind die Daten fiir
Bruttoinvestitionen der privaten Unternehmen. Es ist bekannt,
dag die Statistik von Bruttoinvestitionen im allgemeinen
zuverlidssiger ist als dile von Nettoinvestitionen, da die
Abschreibungen nicht genau erfaft werden kénnen. Aus diesem
Grund werden wir die statistischen Daten fiir die Brutto-
investitionen der privaten Unternehmen Taiwans flir unsere
tkonometrische Untersuchung benutzen.
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2. Wirtschaftspolitische MaBnahmen zur Férderung der

Investition:

Wie wir bereits im l.Kapitel erwdhnt haben, gilt die
Férderung des wirtschaftlichen Wachstums als das wichtigste
Ziel der Wirtschaftspolitik in Taiwan. Daher stehen die
Mafnahmen zur F8rderung der Investitionen im Vordergrund
der Wirtschaftspolitik Taiwans.

Da die Kapitalbildung nur realisiert werden kann, wenn
Bedarf (bzw.Nachfrage) nach Kapitalbildung besteht und
dieser Bedarf durch ausreichende Geldmittel abgesichert ist,
kénnen wir die wirtschaftspolitischen MaBnahmen zur Férderung

der Kapitalbildung auch in zweil Kategorien zusammenfassen:

(A) Fdrderung der Investitionsnachfrage:

Unter wirtschaftspolitischen MaBnahmen zur F&rderung
der Investitionsnachfrage verstehen wir solche, die die
Gewinnmdglichkeiten der privaten Unternehmungen durch neue
Investitionen verbessern, da die Investitionen der 8ffent-
lichen Haushalte und der &ffentlichen Unternehmen von der
Regierung bestimmt werden. Zu diesen MaBnahmen geh&ren
Verbesserungen der Infrastruktur und des Investitionsklimas.

(i) Verbesserungen der Infrastruktur:

Die Verbesserung bzw. Entwicklung der Infrastruktur
zdhlt als eine wichtige MaBSnahme zur F&rderung der wirtschaft-
lichen Entwicklung in Taiwan. Dazu sind folgende Punkte be-
sonders zu erwdhnen:

Erstens, Energieversorgung: Durch die Investitionen in

Elektrizititswerken wird die ausreichende Energieversorgung
der taiwanesischen Industrie zu niedrigen Kosten gesichert.l)
Die wichtigste Energieversorgung in Taiwan kommt von der
Elektrizit¥t, die von der ,Taiwan Power Company", einem
Bffentlichen Unternehmen fiir die Schliisselindustrie, erzeugt

wird.

1) Der Stromtarif flir die Industrie ist wesentlich niedriger
als der flir private Haushalte
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Zweitens, Verbesserungen des Transports und der
Kommunikationen:Die 8ffentlichen Investitionen zur Erweiterunq ‘
der Transportkapazit3t der Eisenbahn, Investitionen im N
StraBenbau, in ,trunk lines", in moderne Kommunikationsmittel

und Ausbau der Hafenanlagen haben wichtige Beitrdge zur
InvestitionsfBrderung der privaten Unternehmungen geleistet.

4

Drittens, Berufsbildunag bzw. Versorgung mit Arbeitskrdften?
Die Bereitstellung geeigneter Arbeitskridfte fiir verschiedene
Industrien ist ein wichtiger Ansatz fiir die neuen Investitionen.
Das allgemeine Ausbildungsniveau in Taiwan ist bewundernswert

hoch im Vergleich zu anderen Entwicklungsléndern. Aber wegen

des veralteten Ausbildungssystems sind nicht genligend Fachkrifte
fiir moderne Industrien vorhanden. Deshalb versucht man neben

der Schulausbildung ein Berufsausbildungssystem aufzubauen.

Dies kann dazu fihren, die Investitionsnachfrage zu erhdhen.

Viertens, Aufbau von Industriezonen und zollfreien

Exportindustriezonen: Der Aufbau von Industriezonen hat Anfang
1961 begonnen, bis Ende 1970 sind etwa 800 ha in elf Industrie-
gonen fertiggestellt worden. Diese Industriezonen bieten eine
vollstindige Infrastruktur und l8sen die Schwierigkeit der
Bodenerwerbung fiir den Fabrikaufbau: Der Boden wird von der

Regierung gekauft. Die Schwierigkeiten beim Erwerb des Bodens
k8nnen ohne solche staatlichen Eingriffe gravierend sein{)Der
Vorteil der Industriezonen liegt nicht nur in der Erleichterung
des Bodenerwerbs fiir Fabrik-Anlagen, sondern auch in dem

erheblichen Kostenvorteil fiir den neuen Aufbau einer Industrie.

1) Besonders wenn die neuen Investitionen eine Bodenspekulation
fiir das betroffene Gebiet aufl®st, wird die Erwerbung von -
Boden fiir den Aufbau des Betriebs nicht nur schwieriqg,
sondern auch sehr kostspielig.
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Weitere Vorteile bringt der Aufbau der zollfreien
Exportindustriezone, da der Import der Materialien und
Rohstoffe fiir die Industrie in dieser Zone von Zoll befreit
wird. 1965 baute die Regierung die erste zollfreie
Exportindustriezone in Kaoschiung auf. Der Erfolg dieses
Versuches ermutigte die Regierung weitere Exportindustrie-
zonen in Taichung und in Nanshing einzurichten.

Der Anreiz der zollfreien Exportindustriezone fiir
neue Investitionen ist wie folgt zu erkliren: (a) die
zollfreie Exportindustriezone liegt direkt an Exporthifen
und hat den Vorteil des giinstigen Transportweges;
(b) die zollfreie Exportindustriezone ist wesentlich von
der Blirokratie des komplizierten Steuerermifigungsverfahrens
befreit; (c) die zollfreie Exportindustriezone bietet neben
den bisher genannten wesentlichen Vorteile auch noch jene
der Industriezonen.Die Erfahrunq mit zollfreien Exportindustrie-
zonen zeigt, welches schwere Hindernis das komplizierte
blirokratische Verfahren fiir die neuen Investitionen
bedeuten kann.

(ii) Verbesserungen des Investitionsklimas:

Unter Verbesserungen des Investitionsklimas verstehen
wir im wesentlichen die Vereinfachung des Antragsverfahrens
fiir die Genehmigung der neuen Investitionen, insbesondere fiir

1)

des Investitionsklimas ist "the Council on International

die Griindung von neuen Unternehmungen. Zur Verbesserung
Economic Co-operation and Development" unter Mitarbeit vom
"Industrial Development and Investment Centre" zust#ndig.
Mafnahmen zur Verbesserung des Investitionsklimas sind nicht
zuletzt fiir die Investitionen von Auslindern in Taiwan von
Bedeutung, besonders im Hinblick auf die konservative Haltung

1)z.B. Die Zahl der Antragsformulare ist von 36 bis auf 3 gesenkt

worden, und die Bearbeitungszeit ist von drei Monaten auf
weniger als einen Monat reduziert worden.
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gegeniiber dem auslindischen Kapital. Ihre Auswirkungen sind

an der Steigerung der Investitionen vom Ausland seit 1965

zu erkennen,als die amerikanische Wwirtschaftshilfe flir Taiwan
aufhdrte. %

(iii) Steuervergiinstigung fiir neue Investitionen:

Im September 1960 wurden als wichtige Gesetzgebung der
Regierung zur wirtschaftsentwicklung in den sechziger~Jahren
«Mafnahmen zur Tnvestitionsf8rderung” bekanntgegeben und in
Kraft gesetzt. Diese Magnahmen wurden bis zum Dezember 1970
durchgefiihrt und dreimal im Januar, Juni 1965 und M8rz 1967
revidiert. Die MaBSnahmen beinhalten im wesentlichen Steuer-
vergiinstigungen filir neue Investitionen 1), wie z.B. Steuer-
befreiung fiir den Gewinn neuer Unternehmungen in den ersten
finf Jahren, Erh8hung des Abschreibungsbetrags auf ein
Drittel fiir die neubeschafften Produktionsanlagen, Beschrénkung
des Gewinnsteuersatzes auf maximal 25 v.H. des Gewinns,

2)

Befreiung des Exports von der Umsatzsteuer usw.

(iv) Privatisierung einiger 8ffentlicher Unternehmungen:

Die erste Privatisierung Sffentlicher Unternehmungen
war mit der Landreform verbunden. Das Kapital der Bodenbesitzer
aus dem zwangsverkauf des Bodens an die Landwirte muBte zum
Kauf von Unternehmensbeteiligungen verwendet werden. Seitdem
werden 8ffentliche Unternehmungen, die gewisse Rantabilitédts-
bedingungen nicht erfilllen, an private Personen verkauft,
damit das davon erhaltene Kapital von der Regierﬁng zum Aufbau
der .Schliisselindustrien” verwendet werden kann.

Diese Mafnahme bewirkt vielleicht keine direkten Netto-
investitionen filr die Wirtschaft insgesamt. Aber die Privati-
sierung der $ffentlichen Unternehmen bedeutet einen gewissen
Schutz der privaten Unternehmen vor Verstaatlichung. Dadurch
wird die Investition der privaten Unternehmen angeregt.

1) Unter neuer Investition versteht man nach der Gesetzgebung
die Griindung einer Unternehmung oder eine KRapazitdtserweiterung
von mehr als 30 v.H. der bisherigen Kapazitdt.

2) Siehe Tab. 6-2
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Tab, 6-2 Steuerbegiinstigung der neuen Investitionen von 1961
bis 1967 (Befreiung von Exportsteuer nicht enthalten)ﬂ
Jahr-| Gesamt- | Besteuerung "Stamps' - Umsatz- Andere
gang | betrag des Unter- Steuer steuer Steuerarten
in mill,.|nehmungs-
NT Doll.| gewinns ‘
|
Be~ jals Pro-| Be-~ jals Pro-| Be- | Pro- |Be- Pro-
trag|zentsatz| trag|zentsatz| trag| zent-|trag | zent-
vom Ge- vom Ge- satz satz
samtbe- samtbe~-
trag trag
1961 150 24 16,0% 93 62,0% | 33 |22,0%| O 0
1962 koo 175 | 43,8% 129 32,3% | 53 | 13,3%| 43 10,8%
1963 314 193 61,5% 62 19,7% 59 | 18,8% 0 0
1964 348 196 56,3% 89 25,6% 63 | 18,1%| © 0
1965 L4oo 235 48,1% 103 21,0% | 134 | 27,3%| 18 3,7%
1966 642 274 h2,7% 274 h2,7% 74 | 11,5%] 20 3,1%
1967 Th7 322 h3,1% 316 hz,3% 891 11,9%| 20 2,7%
1) Quelle: Hsing, ibid. P.220

Mo~Huan :
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(B) Fdrderung der Investitionsfinanzierung:

Als wichtige Ouellen der Investitionsresourcen sind zu
nennen: Ersparnis der privaten Haushalte, der Unternehmen,
(duréh Abschreibungen und nichtausgeschiitteten Gewinn, und
langfristiger Kapitalimport). Ein Land, das Kapitalgliter
fiir die Investitionen einfilhren muf, hat neben der Finanzierung .
durch inlindische Ersparnis der privaten Haushalte und
Unternehmen noch das Problem der Versorgung mit notwendigen
Devisen fiir den Import von Investitionsgiitern zu l&sen.

Wir k&nnen daher die wirtschaftspolitischen MaBnahmen zur
F8rderung der Investitionsfinanzierung in zwel Gruppen unter-
scheiden: erstens, die Fdrderung der inlindischen Ersparnis
und zweitens, die Beschaffung von Devisen fiir den Import von
Investitionsgiitern. Als wichtige Quellen der Devisen fiir Taiwan
sind zu nennen: Export von Glitern und Dienstleistungen, Kapital-
import (besonders der langfristige Kapitalimport) und die
auslindische Wirtschaftshilfe (besonders die Entwicklungshilfe
von den U.S.A.).

(i) Fdrderung der inl#ndischen Ersparnis:

Erstens, Férderung der Ersparnis der Haushalte und Unternehmen:

Die Regierung in Taiwan wirbt seit den finfziger Jahren
durch Werbeslogans wie ,Hilfe flir das Vaterland durch Sparen”,
«Ersparnis ist eine Tugend", usw. fiir inldndisches Sparen.
AuBerdem wird die private Ersparnis durch einen hohen Zinssatz
flir Spareinlagen mit l&ngeren Kiindigungsfristen angeregt. Die
Auswirkungen solcher MaBnahmen auf die Ersparnis sind im
allgemeinen gering, da, wie wir bereits wissen, die Ersparnis
der privaten Haushalte nicht unmittelbar durch den Zinssatz :
beeinfluBt wird.
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Die Steuerverglinstigung fiir die Verwendung der Ersparnis
der Unternehmen fiir Investitionen und die grofziigige
Abschreibung der Kapitalanlagen der Unternehmen k&nnen dagegen
auf die inlidndischen Investitionsressourcen EinfluB haben.

Zweitens, langfristige Kredite der Geldinstitute fiir
Investitionen:

Die bedeutenden Banken und Geldinstitute in Taiwan sind
auBer den Genossenschaften der Gemeinden ausschlieflich staat-
lich. AuBerdem unterliegen alle Geldinstitute in Taiwan der
strengen Kontrolle der Regierung.

Alle Einlagen-und Ausleihezinssédtze der Geldinstitute
werden von der Zentralbank bestimmt. So kann die Regierung
die Investitionen durch Zinssatz-Politik stark beeinflussen.

Leider sind langfristige Kredite der Geldinstitute bisher
fasﬁ nur S8ffentlichen Unternehmen gew&hrt worden.
Fiir die privaten Unternehmen sind die Bedingungen fiir Gewdhrung
von langfristigen Krediten zu streng und zu unelastisch, so
daB sie keine wesentliche Rolle fiir die globale Bestimmung der
Investitionen der privaten Unternehmen gespielt hat. Fir die
F8rderung der Investitionen in bestimmten Wirtschaftszweigen
bzw. Sektoren wurden jedoch langfristige Kredite mit giinstigen
Bedingungen gewdhrt.

Drittens, Aufbau des Wertpapiermarkts:

Bis 1961 féhlte in Taiwan ein organisierter Wertpapiermarkt.
Der Aufbau des Wertpapiermarktes 1961 war ein Fehlschlag der
Wirtschaftspolitik in Taiwan. Mit der Griindung des Marktes begann
die Spekulation an der Wertpapierbdrse. Da der Umsatz sehr
gering ist, kann er leicht von einem einzelnen Marktteilnehmer
oder von einer organisierten Gruppe von Marktteilnehmern
manipuliert werden. Wegen der erheblichen Schwankungen der Kurse
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von Wertpapieren konnte die erwartete Funktion des Wert-
papiermarktes, Gelder der privaten Haushalte Investitions-
zwecken zuzuleiten, nicht erfiillt werden. Trotz mehrmaliger
Revision der Verordnung fiir den Wertpapiermarkt in Taiwan
Zzeichnet sieh in dieser Hinsicht kein Erfolg ab.

(ii) FOrderung der Devisen flir Import von Investitions-
glitern:

Zu diesen Mafnahmen gehdren die Devisenbewirtschaftung,
die F8rderung der Investitionen von Auslédndern bzw. lang-
. fristiger Kapitalimport. Die U.S. Wirtschaftshilfe wird
auch in diesem Zusammenhang betrachtet, obwohl sie nicht
dazu gehdrt.

Erstens, Devisenbewirtschaftung bzw. Devisenkontrolle:

Wegen der Devisenknappheit werden in Taiwan auBer
F6rderung von Deviseneinnahmen s&mtliche Devisen-Einnahmen und
-Ausgaben von der Regierung bestimmt. Alle Deviseneinnahmen
miissen an die ,Bank of Taiwan" zu einem bestimmten Wechselkurs
(bis 1962 verschiedene Wechselkurse fiir Deviseneinnahmen wvon
unterschiedlichen Quellen) verkauft, und die benStigten Devisen
fiir Gliterimport usw. von dem ,Bureau der Devisenkontrolle"
genehmigt werden.

1963 trat das einheitliche Wechselkurssystem an die Stelle
des Multi-Wechselkurs-Systems.

Zweitens, F8rderung der Investitionen vom Ausland:

Zu den wichtigen wirtschaftspolitischen MaBnahmen Taiwans
in den letzten Jahren gehdrt die FSrderung des Kapitalimports
durch direkte Investitionen von Ausl&ndern und Uberseechinesen
in Taiwan.
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Die Fdrderung der direkten Investitionen von Ubersee-
chinesen und Auslindern wird durch folgende Gesetzgebungen
festgelegt: Verordnung fiir Investitionen von Uberseechinesen,
Verordnung fiir Investitionen von Auslédndern, Verordnung fiir
die Fdrderung der Investitionen und Verordnung fiir die
technische Zusammenarbeit zwischen inl&dndischen und ausldn-

dischen Unternehmen.

Zu den wesentlichen Bestimmungen solcher Verordnungen
geh8rt der Schutz vor Verstaatlichung ausl&ndischen Kapitals,
die Zusicherung des Riickflusses des Kapitals nach einer
bestimmten Frist, und die steuerlichen Vergiinstigungen der
direkten Investitionen aus dem Ausland. AuBerdem wird das
Antragsverfahren der direkten Investition von Ausldndern
vereinfacht, damit direkte Investitionen in Taiwan fiir

Auslinder attraktiver werden.

Die Entwicklung der ausl&ndischen Investitionen in
Taiwan ist in Tab. 6-3 dargestellt:
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Tab. 6-3: Genehmigte und tats&dchliche Investition von

Auslindern und Uberseechinesen in Taiwan:

genehmiqte | tatsach- | Verh&ltnis | Wechsel- | tatsichlicher -
Jahrg.| Investition | liche zwischen kurs Investition
1000 U.S. Investi- genehmigter in N.T.Dollar
Dollar tionen und Mrd. N.T.$
1000 U.S. | tatsichl.
Dollars
1952 | 1,067 816 0,765 11,08 0,009
1953 3,695 3,771 1,021 14,78 0,056
1954 2,220 2,129 0,959 15,55 0,033
1855 4,599 4,435 0,964 18,08 0,080
1956 | 3,493 2,920 | 0,836 22,00 0,064
1957 | 1,622 1,329 0,819 21,93 0,029
1958 | 2,518 2,588 1,028 27,91 0,072
1959 965 145 0,150 36,38 0,005
1960 | 15,473 1,672 0,108 36,78 0,061
1961 | 14,304 4,284 0,299 40,03 0,171
1962 5,203 5,484 1,054 40,QO 0,219
1963 18,050 15,230 0,844 40,00 0,609
1964 19,847 18,408 0,927 40,00 0,736
1965 41,610 7,711 0,185 40,00 0,308
1966 29,281 6,816 0,233 40,00 0,273
1967 57,006 27,650 0,485 40,00 1,106
1968 89,894 38,920 0,433 40,00 1,557
1969 1109,437 34,160 0,312 40,00 1,366
1970 138,896 50,210 0,361 40,00 2,008

Quellen: Council on International Economic Co-operation and
Development
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Drittens, U.S. Wirtschaftshilfe

Die Bedeutung der U.S.Wirtschaftshilfe bzw. Entwick-
lungshilfe fiir die Investitionsfinanzierung Taiwans ist
fir die 8ffentlichen Investitionen und die Investitionen
der 8ffentlichen Unternehmen grdBer als der privaten
Unternehmen.

Zu erwihnen sind aber die Kredite aus der U.S.Wirt-
schaftshilfe an die privaten Unternehmen Taiwans, insbesondere
fir die kleinen und mittleren Unternehmen aus wU.S.Aid-fonds".

Diese Kredite gewdhren den privaten Unternehmen niedrigere
Zinssdtze als die Finanzierung durch den privaten Kapital-
markt und durch Geldinstitute.

Da der Anteil der gewihrten Kredite von 2U.S.Ald-fonds"
im Vergleich zu dem gesamten Kreditbedarf gering war, sind
sie in diesem Sinne von keiner besonderen Bedeutung fir die
Finanzierung der Investitionen der privaten Unternehmen
Taiwans.

3. Ein Modell fiir die Investitionen der privaten Unternehmen

(A) Grundgedanken:

Unsere grundliegenden Gedanken fiir die Bestimmung der
Bruttoinvestitionen der privaten Unternehmungen gehen von der
berlequng aus, daB eine Investition dann und nur dann
realisierbar wird, wenn einerseits der Bedarf nach Investitionen
vorhanden und andererseits die Finanzierung des Investitions-
bedarfs gesichert ist.
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Um diese Gedanken einfacher darzustellen,'wollen wir die
pbekannten Begriffe von Nachfrage und Angebot in der Wirt~
schaftswissenschaft auch fiir die Investitionen der privaten
Unternehmen verwenden und pezeichnen den Bedarf nach
Investitionen als Investitionsnachfrage und die Bereitstellung
der Investitionsfinanzierung als Investitionsangebot. Eine
Investition der privaten Unternehmen kann nur zustandekommen,
wenn der Investitionsnachfrage ein Investitionsangebot
gegenﬁbersteht.

Die Investitionsentscheidung der privaten Unternehmen
ist also sowohl von der Angebots- als auch von der Nachfrage-
seite her zu untersuchen. Diese Trennung von Nachfrage und
Angebot macht es m8glich, EinfluBfaktoren fiir die Investition
der privaten Unternehmen nach Angebots-und Nachfrageseite
einzuordnen und dadurch die Investitionsentscheidung der
privaten Unternehmen gut zu erkléren.

pDie wirtschaftspolitischen MaBnahmen zur Fdrderung der
Investition der privaten Unternehmen werden auch je nach deren

auswirkungscharakter unterschieden.

Nach diesem Gedanken versuchen wir im Rahmen dieses
Kapitels folgende Fragen zu beantworten:

Erstens: Was sind die Bestimmungsfaktoren fir die
' Investition der privaten Unternehmen?
sweitens:Welche Zusammenhénge pestehen zwischen der H8he
dér Investition der privaten Unternehmen und
deren Bestimmungsfaktoren?

Drittens:Die Regierung versucht die Investition der
privaten Unternehmen anzureizen; inwieweit
haben sich solche wirtschaftspolitischen MaB-
nahmen auf die Investition der privaten Unter-
nehmen Taiwans ausgewirkt? Wwelche MafSnahmen sind
effizient flir die Férderung der Investition
der privaten Unternehmen in Taiwan?



e

Viertens: Es wird oft argumentiert, die niedrige Sparquote
in den Entwicklungslindern sei eine Ursache fir
die Kapitalknappheit, und daher wird oft versucht,
die Ersparnis der privaten Haushalte wirtschafts-

politisch anzureizen. Ist dieses Argument richtig?

Inwieweit kann die Sparquote die Investition der
privaten Unternehmen beeinflussen, wenn ein
solcher Einfluf existiert?

Die oben angegebenen Fragen sind interessant, insbesondere
fiir Entwicklungslinder. Denn die Regierung wiirde sich umsonst
um die Forderung der Anlageinvestition der privaten Unternehmen
bemiihen, wenn sie keine effizienten Mittel hier von besitzt.

(B) Die Investitionsnachfrage:

Im Rahmen der Theorie der Unternehmung werden die meisten
Investitionstheorien unter der Annahme der uneingeschrénkten
Rationalitit des unternehmerischen Verhaltens abgeleitet.
Eine solche Unternehmung besitzt nicht nur eine komplizierte
Nutzenfunktion, in der mehrere Zielvariablen enthalten sind,
sondern besitzt auch unbegrenzte Denk-und Rechenf&dhigkeiten.
Denn nur so kann eine optimale Entscheidung getroffen werden.

Die privaten Unternehmungen Taiwans besitzen die
genannten Voraussetzungen, die die Anwendung des absoluten
Rationalititsprinzips erfordern, im allgemeinen nicht. Die
privaten Unternehmungen in Taiwan sind mit wenigen Ausnahmen
Familienunternehmen, die sich bemiihen, gute L&sungen fir
die unternehmerischen Ziele zu finden. Aus diesem Grund
gehen wir bei der Ableitung der Investitionsnachfrage von
der Uberlegung der eingeschrénkten Rationalif?t aus und werden

die Theorie der Anspruchsanpassung anwenden.

1) Sauermann,Heinz und Selten,Reinhard: wAnspruchsanpassungs-
theorie der Unternehmung", Zeits.f.d.gesamte Staatswissen-
schaft, 1962, S.577-597.
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Die Theorie der eingeschréd@nkten Rationalitdt sucht nicht nach
optimalen sondern guten L&8sungen, Eine Ldsung ist gut, wenn sie
das Anspruchsniveau eines Wirtschaftssubjektes erfillt. ‘

(Bl) ZielgrdBen :

Die Inverstition ist ein Teil der unternehmerischen
Ertscheidung, mit der die Unternehmung ein bestimmtes Ziel
erreichen will, Folgende wichtige Ziele werden im allgemeinen
von den taiwanesischen Unternehmungen verfolgt:

(1) Rentabilitédt (rj) ¢ Die Rentabilitdt der Investition einer
Unternehmung wird wie folgt definiert :l)
n r
0 - R° I,
. = jt Mt Jt 000(6—1)
jt ” |
jt

Wobei Q?t der erwartete Zuwachs des Nettorealprodukts der
Unternehmung j ( nach Abzug der Lohnkosten ) durch die Investi-
tion Ij ist,

Unter Annahme des abnehmenden Grenzgewinns durch In-

vestition kdnnen wir ceteris paribus folgende Eigenschaften von

(6=-1) feststellen : 'Br - 7

.
9Ty Ty 9Ty Iy
JE,
und —J>Et ¢« 0
dRE
Mt

l) Symbolerkl&rung: .

Q?t ¢ Nettorealprodukt der Unternehmung j in Periode t

Ijt ¢ Anlageinvestition d. Unternehmung j in Periode t

r
RMt : der Realmarktzinssatz
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Mit gewissem Verlust der Allgemeinheit stellen wir

folgende lineafe Funktion fir rjt auf :

L e = -dIc -d Rr | ...(G-la)

) e

(ii) Wachstumsrate des Umsatzes (ujt
a0,
u,, =3t vee(6-2)
jt 0
jt
(iii) Selbstfinanzierungsquote (sjt) :
F.
s,, =3t veo (6=3)
jt T,
Jt
Wobel th Selbstfinanzierungsbetrag der Unternehmung j in Pe=

riode t ist.-

t) ’

(iv) Modernitét (aj

- __Jt -

a- - lll(6 4)
jt Kjt

Kjt = Ijo + Ijl + 6 ® 0 + Ijt"'l ...(6"5)

0., =0b + b,K 1) (6~6)

it ot 175t oo

1) Diese Gleichung wird aus der Funktion des Produktionszuwachses

(27) des Kap.2 aQ, = bo + blIt—l ermittelt,
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(B2) Anspruchsniveaus, Dringlichkeit und Aktionsm8glichkeit:

Unsere Diskussion unterscheidet sich von der Anspruchs-
anpassungstheorie von Sauermann und Selten durch die Art der
Anspruchsbildung. Wir gehen davon aus, daf Anspriche in
Anlehnung an Durchschnittsniveaus der Branche gebildet
werden und unterstellen, daB nur fiinf Anspruchsniveaus

in Frage kommen (Siehe Tab.6-4),.

Aufgrund der Welsheit der Taiwanesen, ,man kann einem
anderen, aber nicht allen anderen unterlegen sein", kann
man sich vorstellen, daB die durchschnittliche Lage der
betroffenen Branche ausschlaggebend fiir die Aufstellung
der Anspriiche sein wird.

Tab.6-4: Anspruchsniveau,Dringlichkeit und Aktionsm&glichkeiten

Fall | Anspruchs- | Dringlichste EinfluB der Investition
niveaus ZielgrbRe auf die dringliche Ziel-
grége !
1 = r Wik _ 1,300, °
aT,, Sr (Sede . Jit)eo
J jt ant Ijt
2 |r u du, b
t 1
T~ 9.. 70
jt it
- ds -F,
3 r, u s det = Jtz- < o
it (Ijt)
4 |r,u, s a da |
jt . >0




=226~

Mit r, u, s und a werden die Branchendurchschnitts-
niveaus der Variablen r, u, s und a in der vorigen Periode
bezeichnet. Ein h&heres Anspruchsniveau unterscheidet sich
von einem niedrigeren dadurch, dag fiir mehr Zielvariablen
gefordert wird, daf das Branchendurchschnittsniveau der
Vorperiode erreicht wird.

Die Anspruchsniveaus in Tab. 6-4 stellen eine grobe
Anndherung an die Realit#t Taiwans dar. 2Zu jedem der fiinf
Anspruchsniveaus gehdrt eine ,dringliche” Variable, deren Maxi-
mierung unter der Nebenbedingung angestrebt wird, daB bei
den im Anspruchsniveau enthaltenen Variablen das Branchen-
durchschnittsniveau der Vorperiode erreicht wird. Jenachdem
welches der fiinf Anspruchsniveaus angestrebt wird, k&énnen wir
fiinf F&lle unterscheiden:

Fall 1: Wenn die ,realisierte" Rentabilitit der Unter-
nehmung unter der durchschnittlichen Rentabilitit
der betroffenen Branche liegt, so wird versucht,
eine mdglichst groBe Rentabilit#t zu erreichen.

Fall 2: Wenn die ,realisierte"” Rentabilitit der Unter-
nehmung nicht unter der durchschnittlichen
Rentabilitﬁt, aber die Wachstumsrate des Umsatzes
unter der durchschnittlichen Wachstumsrate des
Umsatzes unter der durchschnittlichen Wachstumsrate
des Umsatzes der betroffenen Branche liegen, so wird
angestrebt, die durchschnittliche Rentabilit#t zu
erreichen und ein m8glichst groBes Umsatzwachstum
zu erzielen.

Fall 3: Wenn sowohl die ,realisierte” Rentabilitidt als
auch die Wachstumsrate des Umsatzes der Unter-
nehmung nicht unter dem durchschnittlichen Niveau
liegen, aber die Selbstfinanzierungsquote unter

- der durchschnittlichen Selbstfinanzierungsquote der

betroffenen Branche liegt, so wird éngestrebt, die
durchschnittlichen Niveaus der Rentabilitdt und
der Wachstumsrate des Umsatzes und eine m&glichst
groBe Selbstfinanzierungsquote zu erzielen.
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Fall 4: Wenn nun die ,realisierte" Modernitdt der Unter~
nehmung unter dem durchschnittlichen Niveau der
betroffenen Branche liegt, so wird unter der
Nebenbedingung, dag die Durchéchnittsniveaus der
anderen Variablen erreicht werden, eine m&glichst
groBe Modernitdt angestrebt.

Fall 5: Wenn alle ,realisierten” Zielgr8fen der Unter- -
nehmung nicht unter dem durchschnittlichen Niveau
der betroffenen Branche liegen, so wird die
Wachstumsrate des Umsatzes die h&chste Dringlich-
keit zugeordnet. Dies stellt eine erfolgreiche
Unternehmung dar. In diesem Fall wird diese Unter-
nehmung versuchen, den Umsatz unter den Bedingungen,
daB keine anderen Zielgr&B8en unter dem Durchschnitt
liegen, zu maximieren. ‘

(83) Anspruchsanpassung und Entscheidung iber

Investitionsnachfrage :

Im allgemeinen hat die Unternehmung mehrere "Instrument-
variablen" zur Verfiigung, In diesem Abschnitt beschridnken wir
uns auf die Anlageinvestition, Wir stellen uns vor, das der
Entscheidungsprozel der Unternehmung wie folgt aussieht, Die
Unternehmung stellt zundchst fest, ob eine Investition mdglich
ist, die die folgende Bedingung ( 6=7 ) erfiillt, in der zum
Ausdruck kommt, das der Vorperiodenrentabi1it&tsdurchschnitt

erreicht wird :

rj ; -f 000(6-7)

Wobei T die Durchschnittsrentabilitdt der entsprechenden Branche
ist.

Vvon ( 6=la ) und ( 6=7 ) ergibt sich

st ° Ty (Ko T F )T e wee (6-8)



-228-

Falls die rechte Seite von (6-8) negativ ist,
so ist es unmdglich, die Durchschnittsrentabilitdt
der Vorperiode zu erreichen. Es liegt Fall 1 vor. Die Unter-
nehmung wird den gesamten Kapitalstock verkaufen.

Falls die rechte Seite von (6-8) gr&fer ist als
-Kjt-l' so kann die Durchschnittsrentabilitdt erreicht
werden. Die Unternehmung wird dann priifen, ob eine
Investition m8glich ist, die das Wachstum des Umsatzes
mindestens auf das Branchenniveau der Vorperiode bringt.

Aus
B09e: T ee. (6-9)

ergibt sich

|
O
o

Iie 2 L T ... (6-10)
- 1

Ist es nicht mdglich, diese Ungleichung zu erfiillen,
ohne gegen (6-8) zu verstoBen, so wird die Investition den
Wert auf der rechten Seite von (6-8) annehmen. Es liegt
dann der Fall 2 vor.

Wenn die betrachtete Unternehmﬁnq eine Investition
gefunden hat, die auch Ungleichung (6-8) erfillt, so wird
die Unternehmung priifen, ob es m8glich ist, die Selbstfinan-
zierungsquote auf das Branchenniveau zu erhBhen, d.h. sie
sucht eine Investition, die die Ungleichung (6-8) und (6-10)
und auBerdem noch folgende Bedingung erfiillt:

F. F, _ |
jt T Tut-

wobei th bekannt und Feo1 die Selbstfinanzierung der
betroffenen Branche in der vorangehenden Periode sind.
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Aus (6-11l) ermitteln wir:

F
Ijt :—: F!t 1 000(6-12)
-1 pt-1

Falls nun (6-12) nicht mit (6-8) und (6-10) vereinbar
ist, liegt der Fall 3 vor. Die Unternehmung wird die
Investition auf den Wert auf der rechten Seite von (6-10)
festsetzen, um die im Rahmen der Rentabilitdts-und Umsatz-
wachstumsanspriiche bestm8gliche Selbstfinanzierungsquote zu
erreichen.

Falls (6-12) zusammen mit (6-8) und (6-10) erfiillt
werden kann, muB gepriift werden, ob es méglich ist, die
Durchschnittsmodernitit der Vorperiode zu erreichen. Aus
der Bedingung

. I
A5 > KUtll ... (6-13)
it. T Tt
ergibt sich K
: _dt 5 -
Tye 2 %o, Toe-1 ve.(6-14)

Falls (6-14) nicht mit (6-8),(6-10) und (6-12) vereinbar
ist, wird die Investition auf den im Rahmen der Bedingungen
(6-8), (6-10) und (6-12) h&chstmdglichen Wert festgesetzt,
um so der Dringlichkeit dér Modernit#dt Rechnung zu tragen.
Es ist dies der kleinere der beiden auf den rechten Seiten
von (6-8) und (6-12) stehenden Werte.Dieser Wert wird auch
dann die Investition bestimmen, falls (6-8), (6-10) , (6-12)
und (6-14) zusammen erfilillt werden k&nnen, weil dann die
Dringlichkeit des Umsatzwachstums eine m8glichst grofe
Investition erfordert.

Der dargestellte Anspruchsanpawsungsprozeﬁ hdrt dort
auf, wo keine weitere Anpassung nach oben m8glich ist.l) Die
Investitionsnachfrage der betrachteten Unternehmung wird im
allgemeinen durch eine der Bedingungen von (6-8), (6-10) und

(6-12) bindend bestimmt.

1) Eine Anpassung geschieht genau umgekehrt,wie die hier
dargestellten Fdlle
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Um eine gesamtwirtschaftliche Funktion der Investitions-
nachfrage der privaten Unternehmung aufzustellen, wird die
Investitionsnachfrage der einzelnen Unternehmungen zusammen-
gefaBt, Man kann sich vorstellen, dag die gesamte
Investitionsnachfrage durch verschiedene Anspruchsniveaus
in Tab. 6-4 geprdgt wird.

Es seilen Myr My und/43 die Anteile der Investitions-
nachfrage, die durch (6-8), (6-10) und (6-12) bestimmt sind,
Dann gilt:

Oﬁo-r bo ol 2 - /42
Toe = (/“1“&'1"' Mooy ) T My ) Rme v U] )
aQe .y + (U383 Iy o6 o {B=15]

Fiir die empirische Untersuchung stehen die statistischen
Daten fir den Umsatzzuwachs Jjedoch nicht zur Verfigung.,
Aus dem im Abschnitt (Z-2) des Kapitels 2 besprochenen Grund
verwenden wir den Zuwachs des Bruttoinlandsprodukts (AYt) als
eine grobe Ann#herung filr den Zuwachs des Umsatzes, Sind
Mo Por Pao ¥ und a relativ konstant, so kdnnen wir folgende
Funktion fiir Investitionsnachfrage aufstellen:

- - r -
Ige = 8g = 31Ryy * 85 &Y, o + agly ¢ ea (6=17)
Mit ao = /Jl _d“i‘i‘v;w _,, - }J 2 bQ 3 A }‘{ mz
E —————
1 bl 1l 1 “l
’42 .aY
B -1 -
a2 =5 - und a3 = N3a

1 %%
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Abb,6-la: Vergleich des Verlaufs von(R,, = &P, )Jund

yvon 1953 bis 1970

APYt
Poy

Rut

(

70 Jahr

65

55
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Hierbei ist folgendes zu erwdhnen:

(1) Unter Verlust der Exaktheit wird der Realzinssatz wegen
der Linearitdt der Gleichung (6-17) wie folgt definiert:

Ryt = Bye = 4 Pye

Diese Definition des Realzinssatzes wird die Schédtzergeb-
nisse der Funktion der Investitionsnachfrage der privaten
Unternehmung Taiwans kaum beeinflussen, da der Verlauf

der Entwicklung von (RMt th ) nu: durch eine fast

parallele Verschiebung von (RMt_ ___It) abweicht., Die
P

Struktur des Verlaufs bleibt dabei unseréndert. (Siehe

Abb, 6-la) '

(11) Die Zeitverzdgerungsstruktur von (6-17) wird aufgrund
der Institutionen empirisch festgestellt.

Der Zusammenhang zwischen dem Realzinssatz und der
Nachfrage nach Bruttoanlageinvestition der privaten Unterneh-
men kann in folgendem Diagramm (Abb., 6-1) dargestellt werden,
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Abb. 6-1

Die Parallelgeraden stellen die Nachfragegeraden
der Investition der privaten Unternehmungen bei unter-

schiedlichen AY oder I dar.

t-1 Ut-1

(C) Investitionsangebot (Investitionsfinanzierung):

(C-1) Ouellen des Investitionsangebots:

Die OQuellen des Investitionsangebots k&nnen in folgende

drei Gruppen zusammengefaft werden:

{i) Die Selbst-Finanzierung fiir die Investition der privaten
Unternehmung: Zu dieser Gruppe z&hlen die Abschreibung
vom vorhandenen Kapitalstock, die direkte Investition der
Auslinder und der Uberseechinesen und der nicht-ausge-
schiittete Gewinn der privaten Unternehmen.
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(ii) Die Finanzierung durch Investitionsfdrderung der
Regierung mit glinstigen Kreditbedingungen: Zu dieser
Gruppe zé&hlen z.B. die langfristigen Investitionskredite
mit niedrigem Zinssatz.

(1ii) Die Finanzierung durch den privaten Kapitalmarkti
Im allgemeinen ist der Zinssatz auf dem privaten Kapital-
markt hdher als die anderen beiden Finanzierungsm&glich-
keiten. ‘

Daher ist es glinstig fiir die Unternehmung, die Investitionen
zuerst mit eigenen Mitteln zu finanzieren. Wenn die Investitions-
nachfrage nicht durch Selbstfinanzierung gedeckt werden kann,
so wird auch die Finanzierungsmbglichkeit der Investitions-
fdrderung der Regierung herangezogen. Wenn dariiber hinaus
noch Investitionsnachfrage besteht, so wird die Finanzierung
vom privaten Kapitalmarkt bezogen.

In der makrotkonomischen Investitionstheorie wird die

Finanzierung oft vernachlissigt. Auferdem wird die Bedeutung

der verschiedenen Finanzierungsm8glichkeiten kaum berilicksichtigt.
Ohne die verschiedenen Finanzierungsarten zu beriicksichtigen,
kann man die Investition der privaten Unternehmen nicht
vollsténdig erkliren, da manche Investitionsvorhaben an
unzureichender Finanzierung scheitern werden. Ohne die Bedeutung
der verschiedenen Finanzierungsm#glichkeiten zu betrachten, kann

man die Investitionsfdrderung der Regierung durch ginstige
Finanzierung nicht verstehen.

Wir werden daher in dieser Untersuchung sowohl der Inve-
stitionsfinanzierung als auch derBedeutung der verschiedenen
Finanzierungsméglichkeiten besondere Aufmerksamkeit schenken.
Leider k¥nnen wir wegen der unzureichenden statistischen
Daten die Investitionsf8rderungen der Regierung in Taiwan
nicht vollsténdig beriicksichtigen.
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(C=2) Funktionen des Investitiongsangebots:

Folgende Funktionen stellen die Struktur der Fiﬁanzierungeh

fiir die Anlageinvestitionen der privaten Unternehmen Taiwans

dar:

(i) Bestimmungsfunktion fir Abschreibungen der privaten Y
Unternehmen: Aus Griinden, die wir in Kapitel 2
angegeben haben, sieht diese Funktion wie folgt aus:

Y, ... (6-18)

A = Db

Ut 10t Py

1
Symbole: Aut = Abschreibung der privaten
Unternehmen in der Periode t

Y, = Bruttoinlandsprodukt der

Periode t

b und bll sind Koeffizienten und

10

by, >0

(11) Bestimmungsfunktion fiir direkte Investition der

Auslinder und der Uberseechinesen (IFt):

I = Db b + b22 FFt wu « {619}

Ft 20"P21 Ene-1

Symbole: IFt = direkte Investition der Auslé&nder und
iberseechinesen in der Periode t

Agg-1 = Export von Industrieprodukten aufer
verarbeiteten Produkten aus Agrar-
produkten

F... = Eine Dummy-Variable fiir die in 1961 eingefiihrte

Ft
Vergiinstigungsbedingungen fiir die Investitionen

von Auslindern und Uberseechinesen, Ftho fiir
1953 bis 1960 und FFt=1 ab 1961

mit b21 und b22 > 0
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(iii) Bestimmungsfunktion fiir das Investitionsangebot
durch Kapitalmarkt:

¢

(RueRpe) = P3o7P3y Seoy™ (T Tpeo1 Bye-1) "Tge - - (6-20)

Symbole: RBt» = Bankendarlehenszinssatz
RMt = Marktzinssatz -
St-l = Ersparnis der privaten Haushalte
in der Periode t-1
IHt = Investitionen der privaten Haushalte
und privaten Organisationen ohne Erwerbs-
charakter
wobei : b31 > 0

Diese Bestimmungsfunktion ist durch Institutionen auf
dem Geld-und Kapitalmarkt Taiwans bedingt.

Wie wir schon erw#hnt haben, besteht kein funktionsfdhiger
Aktienmarkt in Taiwan. AuBerdem werden nur Wertpapiere zuge-
lassen, die bestimmte Bedingungen erfiillen. Es gibt daher nur
wenige Wertpapiere der privaten Unternehmen (zahlenm&B8ig und
betragsm&gig) auf diesem Markt. Die Finanzierungsm&glichkeit
durch diesen Weg ist sehr beschrinkt.

Die Geldinstitute stellen Kredite zum festen Darlehens-
zinssatz, der von der Zentralbank bestimmt wird, zur Verfiigung.
Der Bankendarlehenszinssatz ist stets niedriger als der Zins-
satz auf dem freien Geld-bzw. Kapitalmarkt. Aber das Banken-
darlehen ist mit verschiedenen strengen Sicherheitsvorschriften
und groBer Umst#ndlichkeit verbunden. Der freie Geld-und
Kapitalmarkt bietet den privaten Unternehmen die letzte
Finanzierungsmdglichkeit, und wird stark von dem Bankendar-
lehenszinssatz und dem Kreditumfang, den die Banken bereit-
stellen werden, beeinfluBt. Leider gibt es keine statistischen
Daten flir den Umfang der Investitionsfinanzierung flir private
Unternehmen durch Bankendarlehen. Daher versuchen wir durch
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die Bestimmung der Differenzen zwischen Marktzinssatz und
Bankendarlehenszinssatz die Einfliisse der Bankenkredite fir
die Investitionsfinanzierungen der privaten Unternehmen zu
beriicksichtigen.

Die Differenz:

e = Tye - Tre ~ Pyt ... (6=21)
ist die Investitonsfinanzierung der privaten Unternehmen
durch den freien Geld-und Kapitalmarkt. Mit einer einjdhrigen
zeitverzdgerung beeinfluBt diese Variable die Differenz
zwischen dem Marktzinssatz und Bankendarlehenszinssatz. Diese
Zeitverzdgerung ist durch die langsame Reaktion des Markt-
zinssatzes auf dem freien Geld-und Kapitalmarkt in Taiwan

bedingt.

Von der Finanzierungsseite her hat die Regierung folgende
Mapnahmen zur Investitionsfdrderung: Erstens,Investitionsfonds
mit niedrigerem Zinssatz, zweitens, Zulassung von héheren
Abschreibungen zum Steuerausgleich, (dies hat dieselbe Aus-
wirkung wie Steuerermisigungern) , drittens, Senkung des Banken-
darlehenszinssatzes. Die Auswirkung der ersten Mafnahme kann
wegen Mangel an statistischen Datén nicht getestet werden.
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Der Zusammenhang zwischen dem Investitionsangebot und
dem Zinssatz kann in folgendem Diagramm veranschaulicht
werden:

A
Ry ]
Abb.6-2
"0
Rme booans
R X
Mt ¢
L ] []
' 0
L]
9 ]
" y ’a
I
Ut

Es ist zu erwarten, daB das Angebot aus Selbstfinanzierung
bei niedrigstem Zinsatz vollkommen elastisch zur Verfiigung
steht. Dafﬁberhinaus steht eine Finanzierung durch wirtschafts-
politische MaBnahmen zu einem bestimmten Zinssatz (unter dem
Normalmarktzinssatz) in bestimmtem Umfang zur Verfigung. Das
Angebot vom Kapitalmarkt ist eine zunehmende Funktion vom
Marktzinssatz und wird dann beansprucht, wenn die vorhandene
Investitionsnachfrage durch die ersten beiden Angebotsquellen
noch nicht gedeckt werden kann.
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(D) Die Anlageinvestitionen der privaten Unternehmen

Die Anlageinvestitionen der privaten Unternehmen kdnnen

durch Zusammenwirken der Nachfrage und des Angebots festge-

stellt werden.

Setzt man nun die entsprechenden Gleichungen (Investitions-

angebot und Preisniveauver&dnderung) in (6-17) ein, so kann

man den Marktzinssatz und die Anlageinvestition der privaten

Unternehmen ermitteln. Man kann drei Fdlle von Gléichqewicht

unterscheiden:
Fall 1l: Beim Marktzinssatz ist die Investitionsnachfrage

nicht gr8ger als das Angebot aus Selbstfinanzierung,
d:hs

Ty Rye) < Bueey * Ipe oo o (6-22)

Dieser Fall kann in Diagramm 6-3 dargestellt werden.

Rritg

Abb. 6-3

v

)

Ut
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Fall 2: Zum Marktzinssatz ist die Investitionsnachfrage
grbfer als das Angebot der Selbstfinanzierung,

jedoch kleiner als das Angebot der Selbstfinanzierunag
und der glinstigen Finanzierung vom Staat. Dieser Fall

sieht wie Diagramm 6-4 aus:

S
Ioe S Aut_l + I+ L ces (6-23)

Rue 4

a
T
Ut Tue Abb. 6-4
2 °
Rut N
[)
[ ]
: >
) L2
It Ty

Igt = glinstige Finanzierung vom Staat

Flir diese beiden FHlle ist die Investitionsnachfrage
entscheidender Faktor fiir die Anlageinvestition der privaten
Unternehmung. Die Politik des billigen Geldes zur
Investitionsf8rderung wird bei diesen beiden Fillen kaum
Einflug haben.l)

1) Durch die Politik des billigen Geldes wird der Verlauf

der Angebotsfunktion auf dem Kapitalmarkt flacher.
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Zum Marktzinssatz ist die Investitionsnachfraqge
grbBer als das Angebot der Selbstfinanzierung
und der Finanzierung durch Investitionsf8rderung

der Regierung zusammen, d.h. es gilt:

s
IUt > Aut—l + IFt + IUt voo(6=24)
i
Ryt 8
Ut
n
Tyt
Abb. 6-5
+
[ ]
'
0
'
[}
'
1]
'
. sl s
o 1’ 1
Ut Ut

Fiir diesen Fall wird die Investition der privaten Unter-
nehmungen durch den Marktzinssatz mitbestimmt. Man sieht,daB
der hbhe Marktzinssatz die Investition der privaten Unter-
nehmungen erst bremsen kann, wenn die Investitionsnachfrage

der privaten Unternehmung hinreichend grof ist. Dagegen

wird eine Steigerung des erwarteten Umsatzzuwachses stets

die Investition der privaten Unternehmung positiv beein-

flussen.
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Dieses wichtige Ergebnis unserer Abhandlung wird durch
bisherige 8konometrische Untersuchungen unterstiitzt.

Unsere Abhandlung zeigt uns auBerdem, daf die allgemeinen
in Entwicklungslindern herrschende niedrige Ersparnis nur dann
niedrige Investition der privaten Unternehmungen verursachen
kann, wenn die Investitionsnachfrage hinreichend grof ist. Es
kann sehr wahrscheinlich sein, daf die unzureichende Inve-
stitionsnachfrage die niedrige Investition auch in den
Entwicklungslindern genau wie in den entwickelten Lindern
bestimmt.

Wir wollen nun die Zusammenhinge der endogenen Variablen
in unserem Investitionsmodell mit Hilfe eines Pfeilschemas

darstellen:
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Abh .6-6: Das pfeilschema fiir das Investitionsmodell

Periode

endogene
Variablen

Bemerkung: Die angedeuteten Zusammenhdnge zwischen den Variablen

Y, Py. XN’ IH und S wurden im Kapitel 2 der vor-
liegenden Arbeit erdrtert.
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4. Ukonometrische Untersuchungen des Modells fiir Brutto-

anlageinvestitionen der privaten Unternehmen in Taiwan:

Mit 8konometrischen Untersuchungen wollen wir unser
Investitionsmodell fiir Taiwan empiriéch testen und die
Parameter schétzen. Wegen der statistisch guten Schitz-
ergebnisse unseres Modells im Vergleich zu Schdtzungen
anderer Investitionsmodelle sind wir von der Erkldrungsfidhig-
keit unseres Investitionsmodells fiir Taiwan ﬁberzeugt.l)

Mit den 8Bkonometrisch geschitzten Strukturgleichungen
des Investitionsmodells haben wir bereits im Kapitel 3
der vorliegenden Arbeit die Prognose und im Kapitel 4 die
Simulationen {iber Auswirkungen wichtiger wirtschaftspolitischer
MaBnahmen durchgefiihrt. Wir wollen nun. einige Bemerkungen
iiber unsere #konometrischen Untersuchungen machen.

Fir die 6konometrischen Untersuchungen ist es wichtig,
zuerst die Beziehungen zwischen Investitionsnachfrage und
Angebot zu betrachten. Dabei wurde festgestellt, daB der
dritte Fall des Gleichgewichts fiir die Bruttoanlageinvestition
der privaten Unternehmen fiir die gesamte von uns untersuchte
Periode gilt. Dieses Ergebnis kann dahin interpretiert
werden, dag die Kapitalkmappheit der entscheidende Grund fiir
die niedrige Bruttoanlageinvestitionen der privaten Unternehmen
in Taiwan ist. Darauf ist auch der hohe Zinssatz in Taiwan
(insbesondere in den fiinfziger Jahren) zuriickzufilhren.

Nachdem der Fall 1 und Fall 2 des Gleichgewichts unseres
Investitionsmodells fiir die taiwanesische Volkswirtschaft in
der untersuchten Periode ausgeschlossen wurden, k&nnen wir
unsere empirischen Untersuchungen mit der Parameterschétzung
der Strukturgleichungen fortsetzen. Da unser Investitionsmodell

1) Vergl. Kapitel 2
Zahlreiche Regressionsgleichungen mit anderen Variablen,wie

2:Be Totr Tger Yeo178Ges QuerBQuerdVyy T oXye 1%, 1,

Mpg-1r uSW. wurden geschitzt.
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zum Teil interdependent ist, wird die Schitzung mit Methode
der zweistufigen Kleinst-Quadrate durchgefihrt.

(A) Bestimmungsfunktion fiir die Investitionsnachfrage:

I, = 0,420 - 2,0825 (Ryy~0,01AP ) + 0,2450 AY, 5

(0,300) (1,D529) (0,1012)
+0,9886 T ¢ ) ... (6=25)
MR = 0,995 DWS = 2,38

wobei APY der Zuwachs des allgemeinen Preisindex ist.
bie Gr¥dge (0,01 APY ) ist daher nichts anders als die Zuwachs-
rate des allgemeinen Preisniveaus.

Yper die Investitionsnachfrage ist noch folgende Bemerkung
zu machen:

AY, ist eine ann#hernd gute Orientierung fir die Schdtzung
des Umsatzzuwachses der privaten Unternehmungen. Aufier AYt__l
(Zuwachs des Bruttoinlandsprodukts des vergangenen Jahres)
k&nnten wir zur Schétzung des Umsatzzuwachses auch den
Produktionszuwachs der privaten Untérnehmungen (Aqut_l)
benutzen. Aber zur Schitzung des Umsatzzuwachses ist die
erstgenannte Grdfe besser geeignet, da die statistischen
Erhebungen der Produktion der privaten Unternehmungen von den
produktionsergebnissen (Angebotsseite) her vorgenommen werden,
wihrend das’ Bruttoinilandsprodukt’ von der Nachfrageseite her

erhoben wird.
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(B) Die Bestimmungsfunktionen fiir das Investitionsangebot:

(i) Selbstfinanzierung:

(0,100) (0,0010)

MR = 0,995 DWS = 2,35

Tpe = 0,092 + 0,0448 Xy 1 + 0,458 Fpy ... (6-27)
(0,058) (0,011) (0,214)
MR = 0,91 DWS = 1,75

Die erste Gruppe der Investitionsfinanzierung ist die
Selbstfinanzierung, die aus Abschreibungen und der direkten
Investitionen der Auslinder IFt besteht. Wegen der Unvoll-
standiqkeit der statistischen Daten der Investitionsfinanzierung
k&nnen wir die Angebotsseite der Investition der privaten
Unternehmungen in Taiwan nicht vollkommen untersuchen. Ohne
Zweifel steht der Abschreibungsbetrag zur Investitionsfinan-
zierung zur Verfiigung. Es wire m&glich, daB nicht der gesamte
Abschreibungsbetrag fiir die neue Investition verwendet wird.
Aber angesichts der Geschdftslage in Taiwan wird der gedamte
Abschreibungsbetrag fast vollstédndig fiir neue Investition
benutzt. Der nichtausgeschiittete Gewinn der privaten Unter-
nehmungen ist neben der Abschreibunq eine wichtige Selbst-
finanzierungsquelle. Aber die Verwendung dieser Gr¥ge ist wegen
der unvollstindigen statistischen Daten problematisch, da die
meisten priﬁaten Unternehmungen in Taiwan Familienunternehmen
sind. Fiir solche Unternehmungen haben die Gewinnausschiittungen
praktisch keine Bedeutung. Die Unternehmer k&nnen jederzeit
die Mittel bzw. den Gewinn der Unternehmung frei verwenden.

Die direkten Investitionen bzw. Beteiligungen von Auslindern
und Yberseechinesen k#nnen zur Selbstfinanzierung gezihlt
werden, da diese Investitionen nicht durch den privaten Kapital-
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markt etwa wie auf dem Wertpapiermarkt, sondern unmittelbar
sur Unternehmung gelangen. Daher {iben diese Investitionen auch
nur einen indirekten Einfluf auf den privaten Kapitalmarkt,
also auf den Zinssatz aus, denn eine h8here Selbstfinanzierung
bedeutet ceteris paribus geringere Nachfrage nach Investitions-
finanzierung auf dem privaten Kapitalmarkt. Der Export von
Industrieprodukten der vorigen Periode ist der wichtigste s
Bestimmungsfaktor fir die auslindische Investition, da die
Genehmigung fiir die ausldndischen Investitionen oft davon
abhingig ist, ob die beantragte Investition den taiwanesischen
Export von Industrieprodukten f8rdern kann. Die Dummy-Variable
FFt wird zur Schitzung der Auswirkungen von Ma@Bnahmen zur
Férderung der ausldndischen Investition von 1961 eingesetzt,
da die Quantifizierung solcher Mafnahmen nicht ohne technische

Bedenken vorgenommen werden kann. Wir setzen

F O wvon 1953 bis 1960

o

FFt

1 ab 1961
fiir die Regressionsgleichung ein.

Die Investitionsfinanzierung durch Fdrderungsmafnahmen
der Regierung k®nnen wir leider nicht Bkonometrisch unter-
suchen, da uns unvollstdndige statistische Daten zur Verfiligung
stehen. In diesem Zusammenhang wollen wir folgende zwei

Bemerkungen machen:

Erstens, die Investitionsfinanzierung durch F8rderungs-
mafnahmen in Taiwan ist im Vergleich zum gesamten Investitions-

angebot mengenmdfig von geringerer Bedeutung; und

Zweitens, die Investitionsfinanzierung durch Fdrderungs-
mafnahmen ist meist auf nur eine Industrie ausgerichtet, so daB
sie fiir die gesamte Investitionsfinanzierung der privaten
Unternehmungen schwer behandelt werden kann.
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(ii) Finanzierung vom privaten Kapitalmarkt:l)
(Ryy-Rgy) = 0,506 - 0,0370 [s, -1 —(r -1 - Yy
ME=TBET T 07046) (0.0060) o t-1 THET Toe-1"Tpe17Ayeoq)
MR = 0,701 . DWS = 1,75 cee(6-28)

Der Teil der nicht fiir die Wohnungsbauinvestition
verwendeten Ersparnisse der privaten Haushalte wird den
privaten Unternehmungen i{iber den privaten Kapitalmarkt
zuflieBen. Die von uns aufgestellte Funktion mit der Differenz
zwischen Marktzinssatz und Bankdarlehenssatz als abhédngige
Variable bringt die besondere Eigenschaft des Kapital-und
Geldmarkts Taiwans zum Ausdruck. Der Marktzinssatz ist stets
h8her als der Bankdarlehenszinssatz. RBt ist eine exogen-
bestimme Gr88e (von der Regierung) und muB von den Kreditinsti-
tuten bei deren . Kreditvergaben streng eingehalten werden.
Dagegen spiegelt der Marktzinssatz (RMt) die Angebots-und
Nachfrage-Situation wider. Dabei gibt (St_l-IHt) die Angebots-
lage an, da die Bauinvestitionen der privaten Haushalte und der
privaten Organisationen ohne Erwerbscharakter aus eigenen
Mitteln finanziert werden.z)

1) IHt ist die Investition der privaten Haushalte und der

privaten Organisationen ohne Erwerbscharakter

2) Siehe Kapitel 2 der vorliegenden Arbeit
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(c) Die Auswirkungen der hohen Abschreibungen auf die
Investitionsf8rderung:

In viélen Lindern versucht die Reqierung die Investition
der privaten Unternehmung durch einen hohen Abschreibungssatz .
fiir die Kapitalanlagen 2zu fdrdern. Wir wollen nun mit unserem
Skonometrischen Modell fir die Investition der privaten Unter-.
nehmung Taiwans die Auswirkung dieser MaB8nahme untersuchen.
Die Auswirkung der hdheren Abschreibungssitze auf die
Investition der privaten Unternehmung ist je nach dem
zusammenhang zwischen der Investitionsnachfrage und dem
Investitionsangebot unterschiedlich:

(1) Wenn die Investitibnsnachfrage so hoch ist, daB die
Finanzierung auf dem Kapitalmarkt herangezogen wird
(wie die Gerade (i) in Abb.6-7): so hat man

Ry 4

Abb. 6-7
(i)
0 AI’ 3
B IUA

aus Gleichung (6-25) und (6-28)
I
.a.—gy—-E——-— == 0'077 > 0 ® (6—29)

Ut-1

d.h. eine Erhdhung der Abschreibung um eine Geldeinheit hat
einen Investitionsfdrderungseffekt von 0,077 Geldeinheiten
(mit einer Zeitverzdgerung von einem Jahr) .
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(ii) Wenn die Investitionsnachfrage nach der Erhdhung der
Abschreibung nicht mehr auf dem Kapitalmarkt finanziert
wird (wie Gerade (il) der Abb.6-7), so wird eine Erh&hung
der Abschreibung von einer Geldeinheit die Investition
der privaten Unternehmung um mehr als 0,077 Geldeinheiten
steigern.

(1ii) Wenn die Investitionsnachfrage vor und nach der
Erh8hung der Abschreibung nicht auf dem Kapitalmarkt
finanziert werden muBf, so hat die MaBnahme der
Abschreibungserhhung keine Auswirkung auf die
Investition der privaten Unternehmung.

In unserem Untersuchungszeitraum herrscht der Fall (i).
Hierbei milssen wir mit der Interpretation dieses Ergebnisses
vorsichtig sein, da wir die Auswirkung der Abschreibungs-
erh8hung auf die Rentabilit#t nicht beriicksichtigt haben.
Die Zulassung von einem h¥heren Abschreibungssatz bei der
Gewinnsteuererklirung bedeutet eine Erh8hung des Nettogewinns
und daher eine ErhBhung der Rentabilit#t. Daher wird die
oben angegebene Auswirkung im allgemeinen niedriger sein
als die tatsichlichen Auswirkungen, die wir aus Mangel an
statistischen Daten nicht vollst&ndig untersuchen konnten.
Allerdings muf man jedoch bemerken, daf die MaBSnahme der
Abschreibungserhdhung zur Investitionsf8rderung im groBen
und ganzen - insbesondere bei unzureichender Investitions-
nachfrage - nicht sehr wirksam sein wird, es sei denn, daB

auch Subventionen (éls negative Gewinnsteuer) ausgezahlt
werden.
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‘jD) Auswirkung der F&rderung auslindischer Investition

auf die Investitionen der privaten Unternehmungen
in Taiwan:

Die Investition von Auslindern in Taiwan wird von der
Regierung flir die wirtschaftliche Entwicklung gef&rdert.
Aus unserem 8konometrischen Modell fiir die Investitionen
der privaten Unternehmungen k&nnen wir leicht erkennen, daB
die Investition der Auslinder ein Teil der Selbstfinanzierung
fiir die Investition ist und dhnliche Auswirkungen auf die
Investition der privaten Unternehmung hat wie die Abschreibung.
Eine Auswirkung der Investition der Auslinder auf die
Investitionsnachfrage konnten wir in der empirischen Unter-
suchung nicht feststellen. Daher Eleibt der Effekt der
Investition von Auslindern fiir die Investition der privaten
Unternehmung in Taiwan weit unter dem von wirtschaftspoliti-
schen Kreisen erwarteten Niveau. Von diesem Aspekt her ist
die F8rderung der Investition der Auslinder in Taiwan nicht
zu rechtfertigen.

Die Mafnahmen zur FérderungAder Investition von Ausl&dndern
in Taiwan seit 1961 haben eine Auswirkung auf die Investition
der privaten Unternehmung Taiwans von: 0,0353 Geldeinheiten
(35,3 Millionen New-Taiwan-Dollar in Preisen von 1966) j&hrlich.

Aufgrund dieses Ergebnisses hat die Fdrderung der aus-
lindischen Investition in Taiwan gr&fere Bedeutung fiir die
Zahlunagsbilanz als fiir die Investitionen der privaten
Unternehmungen.
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5. Bruttoanlageinwvestitionen privater Unternehmen in

verschiedenen Wirtschaftsbranchen:

Nachdem wir die Bruttoanlageinvestitionen sdmtlicher
privaten Unternehmen empirisch untersucht haben, wollen
wir nun noch die Bruttoanlageinvestitionen der privaten
Unternehmen in den einzelnen Branchen betrachten.

Diese Untersuchungen sind sehr wichtig, wenn es um
folgende Punkte geht:

Erstens, die Entwicklung der Struktur (Produktions-
struktur im wesentlichen) einer Volkswirtschaft
wird durch Investitionen in verschiedenen
Branchen charakterisiert; und

Zweitens,inwieweit kann die Entwicklung der Struktur
einer Volkswirtschaft wirtschaftspolitisch
bestimmt werden (Strukturpolitik)? Dabei ist
die Industrialisierungspolitik besonders zu
erwdhnen.

Da die Entwicklung einer Volkswirtschaft u.a. durch
deren Struktur bedingt ist, sind die Untersuchungen iiber
die Investitionen in einzelnen Wirtschaftsbranchen besonders
wichtig fiir Entwicklungslinder.

Leider sind die empirischen Untersuchungen tiber die
Investitionen in einzelnen Wirtschaftsbranchen mit
besonderen Schwierigkeiten verbunden, da die notwendigen
statistischen Daten oft sehr unvollkommen sind. Diese
Schwierigkeiten liegen, erstens, darin, dag das Branchen-~
konzept in der statistischen Datenerhebung oft nicht
ldentisch ist mit unseren theoretischen lberlegungen, oder
daB, zweitens, die Wirtschaft in der Statistik nicht so weit
in Branchen untergliedert wird, wie es fiir unsere theoretischen
tiberlegungen wichtig ist. So sind z.B. die Motive der Unter-
nehmen bzw. Wirtschaftssubjekte wichtig flir die Investitions-
entscheidungen der Unternehmen; dabei haben wir diese
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Entscheidungssubjekte in private Unternehmen, &ffentliche
Unternehmen usw. zusammengefaBt. Innerhalb jeder Gruppe
sind die Ziele der Investitionsentscheidungen ziemlich
homogen. In der Statistik werden die Anlageinvestitionen
von folgenden Wwirtschaftszwelgen angegeben: (a) Landwirt-
schaft, (b) Bergbau, (c) verarbeitende Industrie, (d) Bau,
(e) Elektrizitdt, Wasser und Energie, (f) Transport und
Verkehr, (g) Handel, (h) panken und Versicherungen,

(1) Wohnung, (j) 8ffentliche Verwaltungen und Verteidigung
und (k) Sonstige. In diesen angegebenen Wirtschaftsbranchen
sind auBer Landwirtschaft,verarbeitende Industrie, Handel
und Wohnungen alle Gruppen von privaten Unternehmen,
8ffentlichen Unternehmen und #8ffentlichen Haushalten
vertretan. Die Investitionen in Wohnungen werden im Rahmen
der Investitionen der privaten Haushalte und privaten
Organisationen ohne Erwerbscharakter behandelt. Die Einbe-
ziehung der 8ffentlichen Unternehmen und ' der 5ffentlichen
Haushalte, deren Investition als exogen bestimmt angenommen
werden, macht eine Verwendung der statististhen Daten auf
Branchenebene schwierig.

Schlieflich k&nnen wir die Investitionen in denjenigen
wirtschaftszweigen, din.denen iiberwiegend private Unternehmen
vertreten sind, in diesem Abschnitt untersuchen. Dabei gehen
wir von denselben Gedanken aus wie bei der Untersuchung der
qesamtwirtschaftlichen Tnvestition und stellen die Bestimmungs-
funktionen fiir die Nachfrage nach Investitionen der genannten
Wirtschaftszweige auf. Anders als flir die Nachfrage werden wir
keine Bestimmungsfunktionen fir das Investitionsangebot in
diesen Wirtschaftszweigen schitzen, da die Struktur des
Investitionsangebots relativ kompliziert und im einzelnen nickt
vergleichbar iste.
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Im allgemeinen wird die Finanzierung der Investitionen
mit eigenen Mitteln, Mitteln durch wirtschaftspolitische
Entscheidungen und Mitteln aus freiem Geld-und Kapitalmarkt
vorgenommen. Die Regierung kann durch Bereitstellung von

~ Finanzmitteln fiir Investitionen in bestimmten Wirtschafts-
zweigen Strukturpolitik betreiben.

Wir stellen nun die Investitionsnachfrage von drei

Industriebranchen dar, die iberwiegend von privaten Unter-
nehmungen bestimmt werden:

(a) die Investitionsnachfrage der Landwirtschaft (IAt)

I,p = 0,639 - 0,7130 (Ry, ~AP_, )+ 0,1354 OYy_y *+ 00,5245 T, .

(0,301) (0,429) _ (0,0349) (0,1229)

... (6-30)
MR = 0,98 DWS = 2,02

(B) die Investitionsnachfraqge der verarbeitenden Industrie

(L)
Ige = - 0,191 - O,3796(RMt—APyt) + 0,3014 AY, _,+40,7152 Toe. v
(0,076) (0,1396) (0,1413) (0,0938)
cee (6=31)
MR = 0,97 DWS = 2,17

(C) die Investitionsnachfrage des Handels (IBt):

I = 0,142 - 0,413(RMt~APYt) +0,0795 aY,_, + 0,5415 Do

1
(0,332) (0,488) (0,0379) (0,1751)
MR = 0'92 2 DWS = 2,11 0o o (6—32)

Die Investitonsnachfrage anderer Industriebranchen kann
leider in dieser Weise nicht behandelt werden.




-255~

von 1971 bis 1975

6 . Prognosen iiber die Entwicklung

®
a

Unter der Annahme,daﬁ die

Investition der privaten

Unternehmungen in jeder Branche durch den Marktzinssatz

mitbestimmt wird, stellen wir die Prognosen fiir die
Investitionen der drei behandelten Branchen in der

folgenden Tabelle zusammen:

Tab.6~5 Prognosen iber die Tnovestitionsentwicklung der
Landwirtschaft, Verarbeitungsindustrie und des
Handels:
Landwirtschaft verarbeitende Handel
Industrie

Jahrg.

11 tats.| Diff.| Modell tats.| Diff.|Model} tats.| DIff

und Werte und Werte und Werte

Prog- Prog- Prog-

nose nose nose
1966 3,842 3,567 |~0,275] 7,223 7,166 |0,057 | 1,727 1,496 |-0,231
1967 3,670 3,551 |-0,119 8,835 10,011 | 1,176 1,635| 1,785} 0,150
1968 4,057 4,148 0,091} 12,222 11,938 0,284 | 2,024 2,325| 0,301
1969 4,394 4,670 0,276| 14,438 {12,900 1,538 | 2,331| 2,696 0,365
1970 4,634 4,607 |-0,027 15,510 {16,708 | 1,198 2,512} 2,107!-0,405
1972 6,057 - - 17,956 - - 3,100
1973 6,123 17,777 3,176
1974 6,836 19,265 3,615
1975 8,120 22,338 4,387
Bemerkungen: (1) Alle Werte sind in Mrd. New-Taiwan-Dollar

ausgedriickt;
(2) Die Modellwerte von 1971 bis 1975 sind ex-ante
Prognosen
(3) Diff- = tats.Wert - Modellwert
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Tab.6-6: Vergleich zwischen Modellprognosen und

naiven Prognosen

Industrie- Modellprognose naive Prognosel| naive Prognose 2

branche e
Wert Prognose Diff.] Prognose| Diff. Prognose| Diff.

Landwirt- | 5,336 5,251 0,085 4,544 0,792 4,607 0,729
schaft

e

Z:flg:bei‘ 17,686) 16,871 10,815 }20,516 |2,830 |16,708 0,978

Industrie

Handel 1,982 2,573 +0,591 1,518 0,464 2,107 0,125

Bemerkungen: (1) Die naive Prognose 1 wird mit der Annahme der
konstanten Verdnderung erzeugt

(2) Die naive Prognose 2 wird mit der Annahme der
Stationaritidt berechnet

f3) " Diff. = tats. Wert - Prognose

Der Vergleich zwischen der Modellprognose und den zwei naiven
Prognosen fiir das Jahr 1971 zeigt uhs, dag die Modellprognose die
besten Prognosen liefert.
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Kapitel 7: Die AuBenhandelsbeziehungen Taiwans:

Auswirkungen won wWecheelkursverédnderungen
auf die gesamtwirtschaftlichen Aktivitdten
Taiwans

1. Einfihrung:

Fiir Taiwan ist es nicht nur jebenswichtig sondern
auch entscheidend fiir die Tndustrialisierung, auBen-
wirtschaftliche Beziehungen aufrechtzuerhalten und zu
vertiefen. Es ist ljebenswichtiqg, da der Bedarf Taiwans
an natiirlichen Ressourcen véllig auf auslindische Ange-
bote angewiesen ist. Es jst entscheidend fir die Indu-
strialisierung, da Taiwan einerseits die moderne
produktionstechnik und die produktionsmaterialien
importieren und andererseits die fertigen Produkte im
Ausland absetzen mufl.

Die Entwicklung der AuBenhandelsbeziehungen Taiwans
in unserem Untersuchungszeitraum ist durch einen direkten
gusammenhang zwischen dem Import von jndustriellen Materi-
alien und dem Export von Tndustrieprodukten gekennzeichnet.
Dieser direkte Zusammenhang zwischen dem Import und dem
Export Taiwans ist nicht zuletzt auf wirtschaftspolitische

Entscheidungen zuriickzufithren.

Die 8konomische Entwicklung Taiwans in unserem Unter-
suchungszeitraum wird von einem starken Zuwachs der AuBen-

handelsbeziehungen begleitet.:

Wihrend sich das reale Bruttoinlandsprodukt (in Preisenr
von 1966) in den letzten 18 Jahren (von 1953 bis 1970) etwa
vervierfacht hat, hat sich der Export Taiwans im selben

7eitraum mehr als verzehnfacht und der Import Taiwans ist
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siebenfach gestiegen. Daher stieg die Exportauote von
11% im Jahr 1953 auf 30,6% im Jahr 1970 und die Import-
quote von 17,7% auf 30,7% im selben Zeitraum,

Welche Faktoren bestimmen den Export Taiwans?

und
Welche Faktoren bestimmen den Import Taiwans?

Von dér Zunahme der AuBenhandelsverflechtunqen wird
die taiwanesische Wirtschaft profitieren. Aber wegen der
engen Verbindung mit dem Weltmarkt wird die Volkswirtschaft
Taiwans von Schwankungen auf dem Weltmarkt bzw. im Ausland
stark beeinflugt.

Als wichtigste Aufgabe der Regierung gilt es, mit der
AuBenhandelspolitik zu erreichen, m8glichst viel von den
AuBenhandelsverflechtungen Zu profitieren und die eigene
Wirtschaft méglichst von den Schwankungen auf dem Welt-
markt oder im Ausland zu bewahren. ‘

Inwieweit ist es m8glich, diese Aufgabe durch
wirtschaftspolitische MaBnahmen zu erfitillen?
oder genauer formuliert:

Inwieweit kann der Export von Giitern und der Import
von Glitern Taiwans durch wirtschaftspolitische
MaBnahmen beeinflugt werden?

Die wirtschaftspolitischen MaBnahmen, die die Regierung
in Taiwan in diesem Zusammenhang getroffen hat und trifft,
kann man im QroBen und ganzen als exportf8rdernde und
importbeschrinkende MaBnahmen charakterisieren.
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Wie wirken sich diese wirtschaftspolitischen
MaBnahmen auf den Export und den Import Taiwans aus?

Hierbei kann man die auBenhandelspolitischen MaBnahmen
in mengenmifige und preismidBige Mafnahmen unterscheiden.
Dabei gilt die Festlegung bzw. die Verdnderung des Wechsel~
kurses als eine der wichtigsten aufenhandelspolitischen
Mafnahmen zur Beeinflussung der Handelsbilanz und der
zahlungsbilanz. Die Auswirkung der Wechselkursverdnderundg
auf die Handelsbilanz ist fiir verschiedene Linder sehr
unterschiedlich. Daher wollen wir untersuchen:

sInwieweit kann aine Abwertung (bzw. AufWertung)
des Wechselkurses den Export, den Import und die Handels-
bilanz Taiwans beeinflussen?" und ,Besteht ein Wechselkurs

fiir eine ausgeglichene Handelsbilanz?"

Wegen des wechselseitigen Einflusses der AuBenhandels-
beziehungen auf die pinnenwirtschaftlichen Aktivitédten

eines Landes, ist es interessant zu untersuchen:

Welche Auswirkungen haben die Wechselkursverénderungen,

nimlich Aufwertung und Abwertung, auf die gesamtwirt-
schaftlichen Aktivitdten Taiwans?

Beschrinkungen kann man durch mengenméfige wirtschafts-
politische Mafnahmen stdrker peeinflussen als Fdrderungen.
Die Festlegung von Kontingenten fiir den Import bestimmter
Giiter (global oder regional aus bestimmten Lindern) wird
zur Importbeschrédnkung durchgefithrt. Der Import von Konsum-
glitern nach Taiwan wird durch mengenmédfige Mafnahmen
pestimmt. Aus diesem Grund wird der Konsumgiiterimport in
unserem Modell als eine exogene GrdRe behandelt.
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Un die gestellten Fragen zu beantworten, werden wir ein
Gkonometrisches Modell fir Taiwan aufstellen. Dieses Modell
ist ein Untermodell des makroSkonometrischen Modells, das
wir im Kapitel 2 der vorliegenden Arbeit angegeben haben
und in diesem Kapitel zur Untersuchung der Auswirkungen
einer Ab-und Aufwertung und der Verdnderungen der
Kontingente fiir Konsumgiiterimporte auf die gesamtwirt-
schaftlichen Aktivititen heranziehen werden.

Gewdhnlich unterteilt man die AuBenhandelsbeziehungen
eines Landes in Exporte und Importe. Diese getrennte
Betrachtung ist theoretisch nicht notwendig, aber von
praktischer Bedeutung, insbesondere wenn die AuBenhandels-
beziehungen eines bestimmten Landes untersucht werden
sollen, und zwar aus folgenden Griinden:

Erstens, eine ausgeglichene Handelsbilanz ist ein
wichtiges Ziel der AuBenhandelspolitik. Fiir die Handels-
bilanz eines Landes haben der Export und der Import eine
unterschiedliche Bedeutung.l)

Zweitens, die wichtigen auBenhandelspolitischen
MaBnahmen aller Linder auf der Welt sind nicht symmetrisch
(beziliglich Export und Import). Fast alle Linder férdern
den Export und versuchen,Importe zu beschrénken. Eine
getrennte Betrachtung von Import und Export ist daher
nicht nur wichtig, sondern auch notwendigqg, besonders, wenn
es sich um_AuBenhandelsbeziehungen eines bestimmten Landes
handelt.

1) Wenn der Handelsbilanzausgleich nicht zu erreichen
ist, ziehen die meisten Lindern einen kleinen
Handelsbilanziiberschusg einem kleinen Defizit vor.
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pDrittens, in den meisten Lindern werden Export und
Import mit verschiedenen Preisen bewertet.l) So ist es
empirisch notwendig, den Export und den Import getrennt
zu betrachten. An jedem AuBenhandelsgeschédft sind
mindestens zwei Lé&nder beteiligt. Jedes Land hat unter-
schiedliche Motive ffiir die Beteiligung am AuBenhandels-
geschéft. Das Exportland versucht, seine Produkte gegen
Devisen auf dem weltmarkt zu verdufern, das Importland
versucht, séinen Bedarf nach gewissen Giitern auf dem
weltmarkt zu erfiillen. In der AuBenhandelsstatistik
werden sowohl der Preis, zu dem das Geschift abgeschlossen
wird, als auch die gehandelte Menge angegeben. Diese
Statistik enth&dlt ex-post GrdB8en, wobei die nachgefragte
und die angebotene Menge zum gegebenen Preis stets gleich
ist. Die ex-ante bzw. geplante Nachfragemenge braucht
aber nicht unbedingt mit der geplanten Angebotsmenge
ibereinzustimmen. Daher ist es notwendig, sowohl die
Nachfrage- als auch die Angebotsseite eines AuBenhandels-
geschdfts zu beriicksichtigen.

In den meisten empirischen Untersuchungen tber die
AuBenhandelsbeziehungen eines Landes, insbesondere in
fast allen‘makroﬁkonometriséhen Modellen wurde nur die
Nachfrageseite der AuBenhandelsbeziehungen beriicksichtigt,
wihrend die Angebotsseite ganz unbeachtet blieb. Diese
Vernachlidssigung der Angebotsseite der AuBenhandels-
beziehungen ist aber nur dann zu rechtfertigen, wenn das
Angebot nahezu vollkommen elastisch ist.

1) Der Export wird meistens auf der FOB-Preisbasis,

der Import meistens auf der CIF-Preisbasis berechnet.
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Da das Angebot eines hochentwickelten Landes
mit einem riesigen Binnenmarkt, wie der U.S.A.
wahrscheinlich sehr elastisch ist, kann diese Ver-
nachldssiqgung der Angebotsseite hier hingenommen
werden.l) Aber es ist unwahrscheinlich, dag das
Exportangebot von Entwicklungslindern bzw. Lidndern
mit kleinem Binnenmarkt nahezu vollkommen elastisch
ist. Die Vernachléssigung der Angebotsseite des
Exports solcher Lindern kann die Ergebnisse von
Untersuchungen sehr beeintrdchtigen. Im allgemeinen
glauben wir, dag der Export der meisten Entwicklungs-
ldnder eher durch das Angebot dieser Ldnder, als durch
die Nachfrage anderer Linder bestimmt wird. Wir werden
in dieser Arbeit sowohl die Nachfrage-, als auch die
Angebotsseite der AuBenhandelsbeziehungen Taiwans
betrachten. '

Zuerst wollen wir einige Ausdriicke, die wir in der
folgenden Diskussion benutzen werden, definieren und
zwei Annahmen fiir unsere empirische Untersuchung dar-
stellen.

1) Siehe: die Zusammenfassungen tiber Import-und
Exportfunktionen
Simkin,C.G.T.: Economics at Large,London 1968
Chapter 7

Evans ,M.K.: Macroeconomic Activity, New York,
Evanston and London, 1969, Capter 9.
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Def.l: Inland (Taiwan) und Ausland:

In dieser Arbeit bezeichnen wir Taiwan als Inland,
alle iibrigen L&nder (Handelspartner) nennen wir Aus-
land. Wir sprechen von Ausland i, wenn ein bestimmtes

Land gemeint ist.

pef.2: Exportpreis:

Unter Exportpreis verstehen wir den F.0.B.- Preis
(free on bord) ab inlindische Grenze fir Exportgliter,
in New—Taiwan—Dcllarl).

Dieser Preis enthdlt keine Transportkosten vom
Inland zum Ausland. Aber die Exportsteuern bzw. die

Exportsubventionen des Tnlands sind im Preis enthalten.

Def.3: Importpreis:

Unter Importpreis verstehen wir den C.I.F.-Preis
(cost—insurance—freight) an der inlindischen Grenze fir
Importgiiter, in New-Taiwan—Dollar.z)

Anders als beim Exportpreis sind die Transportkosten
vom Ausland zum Inland im Importpreis enthalten. Die
Exportsteuern bzw. Exportsubventionen des Auslands sind
auch im Importpreis enthalten, jedoch nicht Importzdlle
des Inlands. |

1) Wenn keine spezielle Wdhrung hinzugefiligt wird, wie
z.B. Exportoreis in U.S.-Dollar, usw.

2) Wenn keine spezielle wihrung angegeben wird.
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Diese beiden Definitionen entsprechen den vor-
handenen statistischen Daten fiir unsere empirische

Untersuchung.

Da wir sowohl den Export- als auch den Import-
Preis in inl#ndischer Wihrung angeben, miissen wir den
Wechselkurs zwischen inl#ndischer und auslidndischer
Wihrung heranziehen, wenn der Exportpreis mit dem Preis

entsprechender Giiter im Ausland verglichen werden soll.

Def.4: Der Wechselkurs:

Als Wechselkurs bezeichnen wir das Austauschver-
hiltnis von Einheiten der inldndischen Wihrung zu einer
Einheit einer bestimmten auslé@ndischen Wdhrung.

Diese Darstellungsweise des Wechselkurses wird als
«giving quotation" bezeichnet und ist eine weltweite
qepréuchliche Angabe.

Def.5: Ab- und Aufwertung:

Wir verstehen unter Abwertung inl&ndischer Wdhrung
gegeniiber einer auslé&ndischen Wwihrung die Anhebung des
Wechselkurses und unter Aufwertung der inl&ndischen
‘Wihrung die Senkung des Wechselkurses.

Bei gegebenem Preis fir Importgiiter im Ausland wird
der Importpreis bei einer Abwertung der inldndischen
Wwihrung steigen und bei einer Aufwertung sinken. Beil
einem gegebenen Exportpreis im Inland wird der Preis dieser
Exportgiiter im Ausland proportional zum Aufwertungssatz
der inlindischen Wihrung steigen und zum Abwertungssatz

sinken.
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Def.6: Inlandspreis und Auslandspreis:

Unter dem Inlandspreis eines Gutes verstehen wir
dessen Marktpreis auf dem Inlandsmarkt, ausgedriickt
in New-Taiwan Dollar. Entsprechend verstehen wir unter
dem Auslandspreis eines Gutes dessen Marktpreis auf dem
Auslandsmarkt, ausgedriickt in auslindischer Wihrung.

Nach diesen Definitionen kann man den Inlandspreis
und den Auslandspreis eines Gutes mit Hilfe des gegebenen
Wechselkurses vergleichen.

Vergleichbar sind auch der Exportpreis mit dem Inlands-
preis und der Importpreis mit dem Inlandspreis, da diese
Preise alle in New-Taiwan Dollar dargestellt werden.

Mit Hilfe des gegebenen Wechselkurses kSnnen wir
auch den Auslandspreis mit dem Importpreis eines Gutes
vergleichen. Im allgemeinen erwartet man, daf die Differenz
zwischen Auslandspreis und Importpreis eines Gutes
ungefdhr den Transportkosten des Gutes vom Ausland zum
Inland entspricht. Desgléichen wird keine erhebliche
Differenz zwischen Exportpreis und Inlandspreis ent-
stehen, insbesondere wenn keine konkurrenzaufhebenden
Aufenhandelsbeschridnkungen im In-oder Ausland vorhanden
sind.

Unsere empirischen Untersuchungen gehen von folgenden
Annahmen aus:

Ann.l: Fester Wechselkurs:

Der Wechselkurs wird exogen fiir l&ngere Zeit fest-
gelegt.

Wie wir bereits dargestellt haben, wird der Import-
preis und der Exportpreis bei Ab-und Aufwertung der
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inldndischen Wihrung direkt beeinfluBt. Deshalb sind
schwankende Wechselkurse ein zusitzlicher Risikofaktor
im AuBenhandelsgeschift.

Wdhrend der gesamten Nachkriegsperiode bis 1972
herrschte das System der festen Wechselkurse. Obwohl
zuweilen Ab- oder Aufwertungen einer Wdhrung vorgenommen
wurden, blieb danach der Wechselkurs fiir lingere Zeit
unverdndert. Zur Zeit gilt zwar Ffiir einige Widhrungen der
Welt das "floating"~Wechselkurssystem. Aber es ist m8glich,
daB das System fester Wechselkurse wieder eingefiihrt wird,
wenn die gegenwidrtige sogenannte Weltwdhrungskrise {iber-
wunden wird.

Ann.2: Die auﬁenhandelspolitischen Magnahmen im In- und

Ausland beeinflussen zwar die Konkurrenz zwischen
In- und Ausland heben sie aber nicht vdllig auf.

Nach dem 2. Weltkrieqg erfolgen zahlreiche Beschriédnkungen
des AuBenhandels durch die Regierungen im In-und Ausland.
Die AuBenhandelsbeschrinkungen k&nnen im grofien und ganzen
in zwei Gruppen unterschieden werden. Wihrend eine Gruppe
von AuBenhandelsbeschrénkungen die Konkurrenzbedingungen
zwischen In- und Ausland nur beeinfluft, ohne die Konkurrenz
ganz auszuschalten, hebt die andere Gruppe von Aufenhandels-
beschrénkungen die Konkurrenz zwischen In-und Ausland ganz
auf.

Im ersten Fall besitzt der AuBenhandel noch &konomische
Eigenschaften.

Im zweiten Fall wird der AuRenhandel ausschlieflich
politisch bestimmt und kdnnte daher als exogene Gr&pe
betrachtet werden.
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Diese beiden Gruppen von AuBenhandelsbeschrénkungen
kdnnen gleichzeitig fir verschiedene Giiter existieren.
In diesem Fall werden wir die AuBenhandelsgeschidfte
der ersten Gruppe als endogen behandeln, wihrend die
AuBenhandelsgeséhéfte der zweiten Gruppe als exogen
betrachtet werden.

pa wir das AuBenhandelsgeschdft sowohl von der Nachfrage -
als auch von der Angebotsseite aus betrachten werden, kdnnte
es moglich sein, daB es von der einen Seite als endogen und
von der anderen Seite als exogen zu behandeln ist. Bestehen
z.B.im Inland keine Exportbeschrénkungen der zweiten Gruppe,
aber im Ausland Importbeschrénkungen der zweiten Gruppe, SO
kénnen wir das Angebot an Exportgdtern des Inlands endogen,
die Nachfrage nach Exportgiitern im Ausland exogen behandeln.
Die Exportmenge wird durch die Nachfrage nach Exportgilitern im
Ausland bestimmt, wenn ein bindendes Importkontingent (d.h.
das Kontingent wird ausgeschdpft) besteht. Der Exportpreis
wird durch das Angebot an Exportgilitern des Inlands endogen
bestimmt, und daher wird der Exportbetrag (Produkt aus Ex-
portmenge und Exportpreis) endogen bestimmt. Es ist daher
falsch, wenn das Exportgeschaft in diesem Beispiel als exogen
angenommen wird.

Die theoretischen Grundlagen der vorliegenden empirischen
Untersuchung iiber den AuBenhandel Taiwan sind in der Arbeit
des Verfassers:1) .

"Abwertungs- und Aufwertungseffekte in einer Volks-
wirtschaft mit besonderen AuBenhandelsverflechtungen”
dargestellt. Fiir Taiwan liegt der Fall eines kleinen Landes

vor.

1) Siehe: Becker, Otwin und Richter,Rudolf (Herausgeber) :
Dynamische Wirtschaftsanalyse (Heinz Sauermann
zum 70. Geburtstag), Tiilbingen, 1975, S.39-65
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2., Die aufenhandélspolitischen Mafnahmen Taiwans:

Bevor wir die Bestimmungsfunktionen fiir den Import
und den Exvort Taiwans statistisch schitzen, wollen
wir wegen ihrer besonderen Bedeutung die wichtigsten
- auBenhandelspolitischen Mafnahmen, die Taiwan durch-
gefiihrt hat bzw. durchfiihrt, besonders betrachten.
AuBerdem wollen wir noch die statistischen Daten fiir
unsere Untersuchung besprechen.

(A) AuBenhandelspolitische MaBnahmen:

Wir bezeichnen diejenigen auBfenwirtschaftspolitischen
MaSnahmen, die sich auf den Import und den Export wvon
Waren und Dienstleistungen beziehen, als auBenhandels-
politische Mafnahmen. Sie geh8ren zu den wichtigsten
auBenwirtschaftspolitischen MaB8nahmen.

Die auBenhandelspolitischen Mafnahmen Taiwans der
letzten zwanzig Jahre k&nnen als nEXportférderung” und
wImportbeschré&nkung” charakterisiert werden.

Durch die Bemiihungen der internationalen Organisatioren
besonders durch ,The General Agreement on Tarif and Trade"
(GATT) wurden die Mafnahmen zur Importbeschrénkung in
anderen Lindern zum Teil aufgehoben. Taiwan ist kein
Mitglied der GATT, daher trifft die taiwanesische
Regierung auBer bei bilateralen Handelsbeziehungen allein
die Entscheidung iiber auBenhandelspolitische Mafnahmen,
ohne die GATT-Vereinbarungen zu berficksichtigen.
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(A1) Exportfdrderung:

(i) Steuerermifiqung filr den Export

pDie Befreiung von Steuern und z8llen filir
importierte Rohstoffe, von Umsatzsteuern usw. sind die
wichtigsten PSrderungsmafnahmen fiir den Export der
privaten Unternehmungen. Das Antragsverfahren zur
Befreiung der Exportgiliter von bestimmten Steuern 1ist
sehr kompliziert und seitraubend. Wesentliche inhalt-
liche Verinderungen der Steuerbefreiung wihrend des
Untersuchungszeitraums sind nicht zu vergleichen. Aber
das komplizierte Verfahren wurde mehrmals vereinfacht.
per Aufbau zollfreier Lagerhduser wirkt &hnlich wie

eine Steuerbefreiung.

(ii) Aufbau von zollfreien Exportindustriezonen:

Diese Mafnahme-hat nicht nur Auswirkungen auf
die Investitionen der privaten Unternehmen, sondern auch
auf den Export. Die erste zollfreie Exportindustriezone
wurde 1965 in Kaoschiung aufgebaut. Nach diesem Erfolg
wurden zwei weitere zollfreie Exportindustriezonen in
Taichung und Nan-shing eingerichtet. Die Vorteile der
zo0llfreien Exportindustriezonen sind: erstens, die
Befreiung von Import-Zdllen der in diese Zonen
importierten Materialien und Kapitalanlagen, zweitens,
freizfigige Kontrolle des AuBenhandel- und Devisenverkehrs
in diesen Zonen; drittens, alle notwendigen Verfahren
beziiglich der Export- und Importgeschéfte in diesen
Zonen k??nen bei den dort stationierten Beh&rden erledigt

werden.

1) Wegen des komplizierten verfahrens und der biirokra-
tischen Ineffizienz bedeutet oft eine Erleichterung
des Antragsverfahrens zur Exportsteuerermdfigung mehr
als die Steuersenkung selbst. Die Stationierung der
Beh8rden in den Exportindustriezonen sind daher von
grofer Bedeutung.
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(1ii) Férderung der Exportkartellorganisation:

Um glinstigere internationale Konkurrenz -
bedingungen zu erzielen, versucht die Regierung, die
taiwanesischen Exporteure eines bestimmten Produktes
zZu gemeinsamen Exportaktionen zu veranlassen, wie z.B.
yan agreement of the cotton textile manufactures" im
April>1963 und dhnliche, wie ,canned asparagus",
wCitronella o0il", ,monosodium glutamate”, und ,rubber
products” Der Erfolg ist bisher sehr gering.

(iv) Import von industriellen Materialien und

Kapitalanlagen

durch giinstigere Finanzierungsbedingungen
und Guthabensysteme in bergug auf den Export.

(A2) Importbeschrinkungen: Wegen der Devisenbewirt-
schaftung wird der Import von Giitern und Dienstleistungen
stark beeinfluBt.

Magnahmen der Importbeschrénkungen k¥nnen allgemein

in Mengenbeschrinkungen und Beschrinkungen durch ZzZ&lle
unterschieden werden.

(i) Mengenbeschrénkungen: Alle auslé&ndischen

Gliter, die Taiwan importiert, sind in folgende Gruppen
aufgeteilt: erstens, Giiter, die fiir den Import unbe-
schrénkt zugelassen sind; zweitens, Giiter, deren Import
kontrolliert wird, drittens, Gliter, fiir die der Import
zeitweilig eingestellt ist; und viertens, Giliter, die fiir
den Import verboten sind. Wegen der Fdrderung der Wirt-
schaftsentwicklung wird die Einfuhr von Kapitalanlagen
und von industriellen Materialien nicht beschrinkt. Aber
der Import von Konsumgilitern wird mengenmdfig von der
Regierung bestimmt. Im allgemeinen wird der Import der
sogenannten Luxuskonsumgiiter fast ausgeschlossen.
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(1i) Importzoll: Der Importzoll gehdrt zu den

klassischen MaBnahmen der Importbeschrinkungen. Er ist
in der Geschichte Taiwans eine der wichtigsten Steuer-
einnahmequellen. Vom Importzoll erwartet die Regierung
Taiwans neben der Einnahme einen Schutz fiir die inlén-
dischen Industrien. In der Tat werden die inl&ndischen
Tndustrien vor auslindischer Konkurrenz mehr durch
Mengenbeschrdnkungen als durch Z8lle éeschﬁtzt. Der
Import von privaten PXW fiir nicht gewerbliche Zwecke
ist stark betroffen, da diese als Luxus-Konsumgiiter
betrachtet werden. Der Import der sogenannten Luxus-
Konsumgiiter wird soweit er nicht iUberhaupt verboten ist,
mengenmidfig beschrinkt und auferdem noch durch hohe
Importzdlle belastet.

Damit die Konkurrenzfihigkeit der Exportgliter aus
Taiwan auf dem Weltmarkt nicht geschwicht wird, wird
der Teil der Zolleinnahmen, der in den Exportgiitern
enthalten ist, wieder zurlickgezahlt.
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3. Die statistischen Daten fiir die empirische AuBen-

handelsuntersuchung Taiwans:

Leider sind ideale statistische Daten fiir empirische
Untersuchungen meistens nicht vorhanden.

Wir denken dabei an die den theoretischen Grundlagen
der empirischen Untérsuchunq entsprechenden zuverldssigen
Daten.

Flir unsere empirischen Untersuchungen k&nnen wir
nicht alle Daten erhalten, die wir als wichtige Bestim-
mungsfaktoren in den theoretischen berlequngen heraus-
gestellt haben. Wir miissen mit den vorhandenen amtlichen
Daten arbeiten. Diese Daten sind manchmal nicht so genau
aufgeschliisselt, wie wir sie briduchten, oder treffen nicht
genau auf vorhandene Definitionen zu.

Deshalb miissen wir zuerst die Daten, die wir
verwenden werden, liberpriifen, ob sie fiir unsere Zwecke
geeignet sind bzw. aufbereitet werden ké&nnen.

Wir verwenden die statistischen Import-Export-Daten
Taiwans von 1952 bis 1970, in Preisen von 1966. Als
Basisperiode ist das Jahr 1966 geeignet, da das Preis-~
niveau in diesem Jahr sowohl fiir AuBSenhandels- als auch
fir NichtauBenhandelsqgliter in Taiwan ziemlich stabil war.

Uber die statistischen Daten, die wir filir die folgende
empirische Untersuchung verwenden werden, wollen wir noch
folgendes aussagen:

Erstens, Export und Import: In die Exportstatistik
wird dann eingetragen, wenn die zum Export bestimmten

Gliter bereits auf dem Transportmittel zum Ausland verladen
sind. In die Importstatistik wird dann eingetragen, wenn
die bestimmten Importgliter bereits iiber das Zollamt im
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Besitz der Importeure sind. Im Export und Import sind
die Postpakete auch enthalten. Nicht enthalten sind
das Gepick der ins Land oder aus dem Land Reisenden,
die zollfreien Gegenstinde der offiziellen ausléndi-
schen Vertretungen und die zollfreien Gegenstédnde der
Wohlfahrtsspenden. Die amtlichen statistischen Daten
filir Export und Import sind nicht ganz identisch mit
unseren Definitionen, da sie auch nicht kommerzielle
Postpakete enthalten. Aber der Anteil der Postpakete
im Export und Import ist klein und deshalb von geringer
Bedeutung. Daher k&nnen diese amtlichen Daten fiir

unsere Untersuchungen verwendet wexrden.

7zweitens, Exportpreis: Die Exportpreise sind in

FOB-Preisen ab den Grengen Taiwans in New-Taiwan Dollar
vorhanden. Aus diesen Exportpreisen wird der Preis-
index flir den Export (1966 als Basisjahr) ermittelt.

Drittens, Importpreis: Die Importpreise s$ind in

C.I.F.-Preisen an den Grenzen Taiwans in New-Taiwan
£ Der Importpreisindex bezieht sich
ebenfalls auf das Jahr 1966.

Die statistischen Daten {iber Export, Import, Export-

Dollar vorhanden.

oreis und Importpreis sind entnommen aus:
.National Income of the Republic of China", von
Directorate-General of Budgets, Accounts and
Statistics, Executive Yuan, 1971."

viertens, die Wechselkurse sind entnommen dem
.Statistical Yearbook of the United Nations"

1) Die Importsteuern bzw. Impor tabgaben sind nicht
im Preis enthalten.
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4. Die Strukturgleichungen des AuBenhandelsmodells

Taiwans:

A. Der Export Taiwans:

Aufgrund der erwihnten theoretischen Uberlegungen gehen
wir bei diesen empirischen bzw. tkonometrischen Unter-
suchungen vom Zusammenwirken der Nachfrage und des Angebots
der am AuBenhandel beteiligten Li&nder aus. Die statistischen
Schitzergebnisse der Strukturgleichungen zur Bestimmung des
Exports Taiwans haben wir im Kapitel 2, Abschnitt 2, angege-
ben. Darauf beziehen sich die nun folgenden Diskussionen.

(Al) Die Exportangebotsfunktion:

Die empirischen Untersuchungen iiber die Bestimmungs-
funktionen des Exportangebots Taiwans werden nach Gliter-
kategorien durchgefiihrt. Dabei wird das gesamte Exportangebot
in drei Kategorien eingeteilt, n#émlich in einfache Agrar-
produkte, verarbeitete Agrarprodukte und Industrieprodukte.
Diese Klassifizierung beriicksichtigt eine gewisse Gleich-
artigkeit der Entschéidungen sowohl auf der Angebots- als
auch auf der Nachfrageseite fiir jede Gilitergruppe.

Von der Nachfrageseite her sind die Agrarprodukte und
die verarbeiteten Agrarprodukte hauptsédchlich Nahrungsmittel,
wihrend die Industrieprodukte aus anderen Griinden nachgefragt
werden. Die verarbeiteten Agrarprodukte sind oft Substitions-
gliter der Agrarprodukte, wie Konservengemiise und frisches
Gemiise, usw. Dies ist jedoch nicht immer der Fall.

Auf der Angébotsseite haben die verarbeiteten Agrarprodukte
andere Eigenschaften als die Agrarprodukte und die Industrie-
produkte. Die Agrarprodukte, meistens mit saisonbedingten
Produktionsperioden, sind von niedriger Lagerungsfdhigkeit,
und von anderen Naturbedingungen abh&ngig.
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Wegen der niedrigen Lagerungsfihigkeit k&nnen die Agrar-
produkte oft nur in Nachbarlinder exportiert werden, wenn
hohe Transportkosten vermieden werden sollen. Die verar-
beiteten Agrarprodukte haben zum Teil dhnliche Eigen-
schaften wie Industrieprodukte. Sie haben eine h&here
Lagerungsfihigkeit als die Agrarprodukte. Deshalb k&nnen

sie geographisch weiter verteilt werden, und erreichen somit
einen breiteren Kundenkreis. Die Industrieprodukte unter-
scheiden sich von den‘Agrarprodﬁkten und den verarbeiteten
Agrarorodukten durch folgende Eigenschaften:

Erstens, mangels Naturschitze in Taiwan und wegen des
niedrigen Niveaus der Produktionstechnik muf Taiwan nicht
nur die wichtigen Rohstoffe wie Roh#1l, Elsenerz usw.
importieren, sondern auch Industriematerialien, wie Kunst-
stoffe fiir die Kunststoffindustrie, Kunstfasern fir die
Textilindustrie, Zubeh8r f£iir die Elektroindustrie. Diese
starke Importabhédngigkeit der Industrieprodukte Taiwans
trifft flr die Agrarprodukte und die verarbeiteten Agrar-
vrodukte nicht in dem MaBe zu.

Zweitens, die Industrieprodukte haben eine hohe
Lagerungsfihigkeit und sind weder saison- noch naturbedingt.
Daher haben die Industrieprodukte meistens eine h&here
Angebotselastizitdt. Wegen ihrer Transportfdhigkelit kdnnen
sie in ferne Linder exportiert werden.

Aus diesen Griinden werden wir die Exportgliter Taiwans

in Agrarprodukte,verarbeitete Agrarprodukte und Industrie-
produkte einteilen.



-276-

(i) Bestimmungsgleichungen fiir das Exportangebot von

einfachen Agrarprodukten:l)

Das Angebot der einfachen Agrarprodukte ist von
der vorhandenen Bodenfliche und der Bodenproduktivitit
abhidngig.

In Taiwan war und ist der Reis das wichtigste Agrar-
produkt, wdhrend die Zuckerproduktion fiir die Landwirtschaft
und fiir die Wirtschaft insgesamt an Bedeutung Verliert. In
den Flinfzigerjahren stand der Export von Reis und Zucker an
erster Stelle in der Liste der Exportgiiter Taiwans.

Wegen des zunehmenden Bedarfs im Inland und des
niedrigen Zuwachses der Produktion konnte das Angebot von
Agrarprodukten zum Export bis Mitte der Sechzigerjahre
keine wesentliche Zunahme erzielen. Erst ab 1965 wurden
mehrere neue Agrarprodukte exportiert, insbesondere Produkte
wie Friichte, Gemiise usw. AuBerdem wurde der Anbau von Bananen
rentabler. Sie sind nun eines der wichtigsten Exportgiiter der
Agrarprodukte Taiwans.

1) siehe Kapitel 2 Gleichung (2-7a)

Xpg = 0,163 + 0,0156 By, , + 2,709 F,,
(0,297) (0,0041) (0,224)
MR=0,964 DWS=2,43

FAt = o filir t von 1953 bis 1964 und FAt = 1 flir t ab 1965
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Die Auswirkungen neuer Agrarprodukte auf das
Exportangebot werden durch eine Dummy-Variable zum
Ausdruck gebracht.

Der Exportpreis bzw. das Exportpreisniveau mit
einer Zeitverz8gerung von einem Jahr ist der wichtigste
Bestimmungsfaktor fir das Exportangebot von Agrarproduk-
ten. DaB die Auswirkungen des Exportpreises auf das
Exportangebot von Agrarprodukten eine einjsdhrige Zeit-
verzdgerung haben, ist durch folgende Griinde zu er-

Zl8ren:

- Erstens, die Agrarprodukte haben eine Produktions- -
periode von mehreren Monaten bis iber ein Jahr hinaus
und sind zudem saisonbedingt. Eine Preisverinderung kann
sich daher nur auf das Angebot der kommenden Produktions-
_periode auswirken, wenn die Landwirte erwarten, das der
bei der Produktionsentscheidung herrschende Preis noch
weiter gelten wird.

Zweitens, die Eintragung des Exports in die Export-
statistik geschieht mit Verzdgerung von mehreren Monaten
nach dem Zustandekommen der Exportvereinbarungen. Die
tatsichlichen Auswirkungen der Preisverinderungen geschehen
jedoch schon bel der Exportvereinbarung. '

Mit den Mittelwerten der Exporte und der Exportpreise
der Agrarprodukte von 1953 bis 1970 berechnen wir eine
Angebotselastizitdt der Agrarprodukte von 0,648.
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(ii) Bestimmungsgleichung fiir das Exportangebot wvon
verarbeiteten Agrarprodukten:l)

Die verarbeiteten Agrarprodukte haben teilweise die
Eigenschaften von einfachen Agrarerzeugnissen und teil-
weise die von Industrieprodukten. Die Rohstoffe dieser
Produkte kommen aus der Landwirtschaft und sind daher
bodenabhingig und saisonbedingt. Die Verarbeitung geschieht
dhnlich wie bei Industrieprodukten. Somit bestimmen die
Bruttoanlageinvestitionen neben dem Exportpreis und neben
dem Angebot neuer Agrarprodukte das Exportangebot an
verarbeiteten Agrarprodukten. Die Bruttoanlageinvestitionen
beeinflussen die Produktions-bzw. Verarbeitungskapazititen
und wirken daher auch auf das Exportangebot.

Die Auswirkungen der Einfilhrung neuer Produkte auf das
Exportangebot wird mit Hilfe einer nDummy Variablen"
geschétzt, die den Wert ,eins" ab 1963 und den Wert ,null#
vor 1963 erh&lt. 1963 wurden neue Produkte wie Champignons
und Spargel eingefiihrt, die dann eine wichtige Stelle im
Export von Verarbeiteten Agrarprodukten einnahmen

.

1) siehe Kapitel 2 Gleichung ( 2-7b )
X

ve = 2,763 + 0,012 P, .+ 0,0223 T,y + 1,658 F .
(0,430) (0,0069) (0,0157) (0,382)
MR = 0,93 DWS = 2,05

Fy,, = o filr t von 1953 bis 1962 F, =1 fiir t ab 1963

Vvt vt
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Die zeitverzdgerten Auswirkungen des Exportpreises
haben dieselben Griinde wie beim Exportangebot von Agrar-
produkten.

Die Zeitverz®gerung der Bruttoanlageinvestitionen von
einem Jahr entspricht der Tatsache, dafR die neu eingesetzten
Anlagen bereits innerhalb weniger Monate, h8chstens innerhaib
eines halben Jahres in Betrieb genommen sind. Zusammen mit
der verz8gerten Exporteintragung ist eine Zeitverzbgerung
von einem Jahr gerechtfertigt.

Die Angebotselastizitdt, die wir mit den Mittelwerten
der Exporte der verarbeiteten Agrarprodukte und der Export-
preise von 1953 bis 1970 berechnet haben, liegt mit 0,201
wesentlich niedriger, als die Angebotselastizitdt der Agrar-
produkte. Der Grund dafiir liegt darin, daB die verarbeiteten
Agrarprodukte hauptséchlich £iir den Export erzeugt werden,
wihrend die Agrarprodukte vom In-und Ausland nachgefragt
werden.

Der Reisexport wird exogen von der Regierung mengenmdBig
bestimmt. Daher muf er vom Export der verarbeiteten Agrar-
produkte ausgenommen werden.

(1ii) Bestimmungsgleichung fiir das Exportangebot von

Industrieprodukten:l)

Anders als das Angebot von Agrarprodukten und wrarbei-
teten Agrarprodukten ist das Exportangebot von Industrie-~
produkten im wesentlichen nicht vem Beden sondern von den
Produktionskapazitidten und den Produktionsmaterialien
abh#ngig. |

1) Siehe Kapitel 2 Gleichung (2-7¢)
Nt = ~ 0,784 + 0,0692 APXt—l + 0,563 AIt__l + 1,2458 AMRt«l
(0,455) (0,0393) (0,1633) (0,1750)

MR = 0,92 DWS = 2,78
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Tn Taiwan miissen die Produktionsmaterialien fir
Industrieprodukte meistens importiert werden, wie bereits
erwdhnt. Daher ist das Exportangebot von Industrieprodukten
im wesentlichen von der Einfuhr der industriellen Materia-
lien abhingig und zwar mit einer Zeitverzdgerung von etwa
einem Jahr. Die Steigerung des Exportangebots von Industrie-
produkten war besonders in den letzten Jahren bemerkbar.
Dies liegt unter anderem am Aufbau der Industriezonen fir
Exporterzeugnisse. Die Auswirkungen der Exportfdrderungs-
mafnahmen auf den Export Taiwans schlagen sich im wesentlichen
in der Zunahme der Einfuhr industrieller Materialien nieder.

Die Exportangebotselastizitdt der Industrieprodukte liegt
bei 0,86. Wie im Fall der Ermittlung der Exportangebots-
- elastizit#t fiir Agrarprodukte und verarbeitete Agrarprodukte
benutzen wir die Mittelwerte der Exporte der Industrieprodukte
und der Exportpreise von 1953 bis 1970.

Das Gesamtangebot des Exports Taiwans (xt) ist die Summe

der Angebote der einfachen und verarbeiteten Agrarprodukte

und der Industrieprodukte.l)

Xe = Xpe * Xy * Xne

= 2,142 + 0,0968 Py, _, - 0,0692 Py, ,

40,5853 I__; - 0,563 I, _, + 1,2458 AMp, )

+ X + 2,709 F + 1,658 Fy, ees(7-1)

Nt-1 At

Die Angebotselastizitdt des gesamten Exports ist 0,572
(Durchschnitt von 1953 - 1970)

1} Symbolerklirungen siehe Kapitel 3: Xpp = Exportangebot
von einfachen Agrarprodukten, XVt = Exportangebot von
verarbeiteten Agrarprodukten, XNt = Exportangebot von
Industrieprodukten.
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(A2) Die Exportnachfragefunktion:l)

In diesem Zusammenhang interessieren wir uns ins-
besondere die Frage zu beantworten, inwieweit Taiwan
seinen Exportpreis beeinflussen kann.

Zweil Griinde sprechen dafiir, den Exportpreis als
abhdngige Variable zu betrachten:

Erstens: Mit der von uns aufgestellten Bestimmungs-
funktionen der Exportnachfrage sind wir in der Lage, die
ebenerwdéhnte Frage zu beantworten.

Zweitens: Die Expofteure‘Taiwans sind lUberwiegend
Mengenanpasser oder Mengenfixilerer.Sie bestimmen die
Exportmenge.

Fiir die Untersuchung der Exportnachfragefunktion wird
der Exportpreis in U.S.Dollar (Pit) verwendet, da dieser der
von auslé&ndischen Importeuren bezahlte Preis und daher aus-
schlaggebend fiir die Exportnachfrage ist.

L) Siehe Kap.2 Gleichung (2-74)
A _ A A
PXt = -14,4 + 0,2366 Pye.q + 0,9228 Pye 11,9 Fooe
(19,4) (0,1251) (0,2158) (2,5)
MR = 0,82 DWS = 1,47
FWt =1 fiir t = 1955, 1957, 1963 und 1964
Fae = O, sonst
A A ;
wobei th und PMt die Preisindices fiir Exportpreis

und Importpreis in U.S.Dollar sind.
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Das Verhdltnis zwischen dem Exportpreis in New Taiwan-
Dollar und dem in U.S.Dollar ist durch

A
Pyt = Ege Pyy

darzustellen, wobei Et der entsprechende Wechselkurs ist.

Et ist eine exogene Gr&ge.

Aufgrund unserer empirischen Untersuchungen kénn festge-
Stellt werden, daf der Exportpreis fiir Gliter aus Taiwan

(in U.S.-Dollar) nicht durch den Export Taiwans beein-
fluBt werden kann. Dies ist einleuchtend, da der Marktan-
teil des taiwanesischen Exports am Welthandel sehr gering
ist. Die Annahme, die Nachfrage nach taiwanesiechen Export-
glitern sei vollkommen elastisch, kann daher akzeptiert
werden.

Die Abh&ngigkeit des Exportpreises vom Preis der Vor-
periode kann als Ausdruck einer gewissen Preistrigheit
angesehen werden.

Man betrachtet den Importpreis, der Erkldrungsvariable
fir den Preis taiwanesischer Exportgiiter ist, als Proxi-
Variable filir das allgemeine Preisniveau auf dem Weltmarkt.

In gewisser Weise trigt das Preisniveau der Importgiiter
Taiwans zum Kostenniveau der taiwanesischen Exportgliter bei,
da die meisten Exportgiliter Taiwans mit eingeflihrten Materialien
produziert werden.

Die Dummy-Variable in der Nachfragefunktion bringt die
Auswirkungen der besonderen Preissteigerungen von 1955, 1957,
1963 und 1964 fir Zucker auf dem Weltmarkt zum Ausdruck. In
diesen Jahren spielte der Zucker eine nicht ganz unbedeutende
Rolle flir den Export Taiwans. Die Dummy-Variable hat den Wert
neins® filir 1955, 1957, 1963 und 1964 und «null" sonst.
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A3. Export und Exportpreis:

Die bisherigen Ergebnisse zeigen uns, daf der Export
Taiwans durch unelastisches Exportangebot und vollkommen
elastische Nachfrage gekennzeichnet ist. Daher wird der
Export Taiwans ausschlieBlich vom Exportangebot und der
Exportpreis (P ) ausschlieslich durch die Exportnach-
frage bestimmt. Dies ist wahrscheinlich der Musterfall
fiir den Export aus Entwicklungslindern. Hier kann der
Export bei gegebenem Exportpreis nur durch Erhdhung des
Expor tangebots gesteigert werden.

Wir wollen nun die Zusammenhdnge zwischen Pit-l'

A
<t ' Pot-1 und Xt‘anschaulich darstellen.

In Abb.7-1 zeichnen wir im zweiten Ouadranten die
Exportpreisgleichung bei geqebenem Importpreis; im
dritten Ouadranten stellt eine 45 O_Linie den Wechselkurs-

index der Basisperiode dar. Im Quadranten von X_ und P £-1
wird die Gleichung.

P

pA ? Abb. 7-1

1
oA { Xe)
xt-1€ ¥ ety
| Xg
|
!
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/
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des Gesamtexportangebots bei gegebenen anderen Faktoren
dargestellt. Aus der Nachfragefunktion im 2. Quadranten
und der Gesamtexportangebotsfunktion im 4. Quadranten

k6nnen Gleichgewichtspunkte von Xt und Pit Z.B.
1 Al 2 A2 s i
(Xt' th), (xt, th) .o ermittelt und mit Hilfe einer

Gleichgewichtslinie gezeichnet werden. 1)

Nach dieser Darstellung konnen wir unsere empirischen

Ergebnisse kurz zusammenfassen:

Erstens: Die Konkurrenzbedingungen fiir den Export
Taiwans entsprechen etwa dem Fall des
unelastischen Exportangebots und der
vollkommenen elastischen Exportnachfrage.

Zweitens.Der Export Taiwans wird durch die Angebots-
seite bestimmt.

Drittens.Der Export vom Industrieprodukten Taiwans
ist vom Import der industriellen Materialien
der vorangegangenen Periode abhédngig.

Viertens.Taiwan ist nicht in der Lage, den Exportpreis
zu beeinflussen.

,1) Bei der statistischen Untersuchung der Regressions-

gleichung zur Bestimmung des Exportpreisniveaus in
U.S.-Dollar haben wir Zusammenhdnge folgender Art
festgestellt:

A _ A -

Pop = 46,8 + 0,4759 P, _, + 0,0033 X, + 14,4 F__
(14.6) (0,1388) (0,0012) (3,16)
MR = 0,72 DWS = 1,40

Die Abb.7-1 liefert uns die Interpretation fir diesen

hier ungew8hnlichen Zusammenhang zwischepn’ th und Xt F
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B. Der Import Taiwans:

Die Gruppen der Importgliter werden anders eingeteilt
als beim Export. Die Notwendigkeit fiilr diese unterschied-
lichen Gruppen der Importgliter ergibt sich durch die
Beschinkungsmafnahmen bzw. durch die verschiedenen
Steuersitze auf Importgiiter. Um die einheimischen Produkte -
zu schiitzen, werden h8here Schutzzdlle fiir diejenigen
Importgiiter erhoben, die auch in Taiwan produziert werden
k®nnen. Aus Griinden der Devisenkontrolle, bedingt durch
knappe Devisenreserven, wird manchmal der Import solcher
Giiter, die als Luxusgliter bezeichnet werden, durch
Kontingente eingeschrénkt oder sogar verboten. Um das
Wirtschaftswachstum zu f8rdern, werden die zur Investition
bzw. Produktion notwendigen Kapitalanlagen, Rohstoffe und
Materialien zollfrei eingefihrt.

Wihrend der Import von Kapitalgiitern und landwirt-
schaftlichen und industriellenMaterialien durch dkonomische
Faktoren bestimmt wird, wird der Import von Konsumglitern
von der Regierung mengenm#fig beschrinkt.

Daher werden wir die Importnachfrage Taiwans nach
1) Die
empirischen Untersuchungen der Importnachfrage Taiwans

Konsumgiitern in unserem Modell .exogen" behandeln.

beschrinken sich auf die Kapitalanlagen und auf die land-
wirtschaftlichen und industriellen Materialien.

b Wir werden den Reisexport und den Import von Konsum-
glitern zusammenfassen und als Nettokonsumgliterimport
bezeichnen, da beide exogen bestimmt werden. Wir werden
von nun an unter Konsumgiiterexport stets den Nettokonsum-
gliterimport verstehen.
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(Bl) Die Importnachfrage Taiwans:

(i) Die Bestimmungsfunktion der Importnachfrage

1)

nach Kapitalgiitern .

Die Bruttoanlageinvestitionen der vorhergehenden

- Periode werden als entscheidender EinfluBffaktor auf die
Importnachfrage nach Kapitalanlagen empirisch festgestellt.
Die Zeitverzdgerung von eimem Jahr ist durch das Antrags-
verfahren zur Importerlaubnis bzw. durch die Beschaffung
der flir den Import notwendigen Devisen und durch die
langen Transportwege bedingt. Der Import wird erst in die
Statistik eingetragen,wenn die Importgiiter die Landes-
grenzen iiberschritten haben und nach den langwierigen
Verfahren der Importkontrolle der Zollbeh&rde in die

. Hdnde der Importeure gelangt sind.

Eine Vereinfachung des Antragsverfahrens fiir den
Import von Kapitalanlagen der privaten Unternehmen in
den Exportzonen und der Ubrigen privaten Unternehmen
zur Investitionsférderung, bewirkt eine Steigerung des
Kapitalanlagenimports ab 1967. Zur Berlicksichtigung
dieser Auswikrungen benutzen wir wieder eine Dummy-
Variable, die den Wert ,null" bis 1966 und ,eins" ab 1967
hat.

Eine Abhdngigkeit des Imports von Kapitalanlagen vom
Importpreis (und von den Verdnderungen des Wechselkurses)
kann empirisch nicht festgestellt werden. Es ist daher
anzunehmen, daB die Elastizit#dt der Nachfrage nach Kapital-
anlagen bei null liegt, da Taiwan selbst keine substituier-
baren Kapitalanlagen produziert.

1)

M, = -0,367 + 0,4031 I, + 1,970 F
(0,437) (0,0400) (1,009)
MR = 0,98 DWS = 2,27

(Siehe Kapitel 2, Gleichung 2-6a)
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(ii) Die Bestimmunqsfunktion der Importnachfrage

nach landwirtschaftlichen und industriellen
1)

Materialien:

Taiwan hat Mangel an natiirlichen Ressourcen und
Materialien zur Produktion von industriellen und
landwirtschaftlichen Erzeugnissen. Die Entwicklung der -
Wirtschaft Taiwans ist daher auf den Import dieser
fehlenden nattirlichen Ressourcen und industriellen und
jandwirtschaftlichen Materialien angewiesen (wir wollen
zuk@inftig nur noch von industriellen Materialien sprechen,
wenn wir landwirtschaftliche und industrielle Materialien

meinen) .

Um die Entwicklung der taiwanesischen Wirtschaft
zu beschleunigen bzw. den Export zu fdrdern, mufl der
Import von industriellen Materialien erh8ht werden.
Darum werden verschiedene Mafnahmen zur Erleichterung
der Importbeschrinkungen durchgefiihrt. Besonders zu
erwdhnen ist dabei die Mdglichkeit der Bezahlung des
Imports von industriellen Materialien mit den Devisen,
die man durch den Export eigener Erzeugnisse erhielt.
Dies ist die Erklirung dafiir, daB der Export der
Vorperiode von Industrieprodukten ein Bestimmungsfaktor
fiir die Importnachfrage nach industriellen Materialien
ist.

Aus der Abhidngigkeit zwischen der Einfuhr von
industriellen Materialien und der Produktion der
Volkswirtschaft Taiwans ergibt sich das Bruttoinlands-
produkt als eine Erkldrungsvariable fiir die Import-
nachfrage nach industriellen Materialien.

1) + 0,6908 I

Mp, = 0,138 Y, e ™ o,oo;o Pt
(0,008) (0,0592) (0,0001)
MR = 0,93 DWS = 1,97

(Siehe Kapitel 2, Gleichung 2-6b)
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Diese Materialien beeinflussen das Export-
angebot.

Die Nachfrage nach solchen Materialien wird
auf Importpreisverinderungen reagieren. Bei gegebenem
Preisniveau flir die Importgiiter Taiwans filhrt eine
Preissteigerung der Importpreise (fiir diese Materialien)
zu einer Kostensteigerung, die Nachfrage nach diesen
Importgiitern wird zurlickgehen.

Die gesamte Nachfrage nach Importgﬁtern ist die
Summe der Nachfrage nach Kapitalgiitern, Konsumgiitern
und landwirtschaftlichen und industriellen Materialien:

Mt = MKt + MCt + MRt

wobei MCt exogen vorgegeben ist.

M, = (-0,367 + 1,97 EKt) + 0,4031 I + 0,6908 X

t =1 Nt-1

+ 0,138 ¥,_, - 0,001 B, + M

1 £ ct

eee (7-2)

Die Elastizit#dt der gesamten Importnachfrage liegt
bei 0,177, wenn wir die Mittelwerte des Gesamtimports
und der Importpreise von 1953 bis 1970 benutzen.

Entsprechend wird die Elastizit#t der Importnachfrage
nach industriellen Materialien mit 0,308 ermittelt.
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(B2) Das Importanqebot:l)

Die Importnachfrage Taiwans steht dem Importangebot der
iibrigen Linder gegeniiber. Da uns keine statistischen
Daten zur Verfiigung stehen, entsprechend den drei
Kategorien das Angebot der Importgiiter aus den tibrigen
Lindern aufzuschliisseln, behandeln wir das Importangebot
insgesamt wie bei der Nachfrage der Exportgiliter Taiwans.

Wesentlich fiir die empirischen Untersuchungen des
Importangebots ist wiederum die Frage,ob der Importpreis
(ausgedriickt in U.S.-Dollar) durch den Import Taiwans
beeinfluBt werden kann.

Um diese Frage zu beantworten, versuchen wir die
Bestimmungsfunktion des Importangebots zu schitzen. Dabeil
betrachten wir den Importpreis als abh#ngige Variable fir
die Angebotsfunktion (bzw. die Importabnahmefunktion) und
die Importangebotsmenge als unabhidngige Variable. Das
Ergebnis zeigt, daB der Importpreis nicht durch das
Importangebot an Taiwan beeinfluft wird. Dies ist
verstdndlich:

Wegen des geringen Anteils der taiwanesischen
Nachfrage nach Importgiitern am Welthandel ist es sehr
unwahrscheinlich, daB die Weltmarktpreise dieser Gliter
durch die Importnachfrage Taiwans beeinfluft werden kdnnten.

1) pﬁt = 34,813 + 0,6469 Pﬁ

-1
(19,284) (0,1956)

MR = 0,41 DWS = 1,90
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Die Beziehungen 2zwischen dem Importpreisniveau
in New-Taiwan-Dollar (PMt)'und dem in U.S.Dollar
A A
(PMt) wird durch PMt = Et . PMt dargestellt, wobei
Et der Wechselkurs der taiwanesischen Wihrung zum

U.S.Dollar ist.

- Die Priifung der Preisabhiingigkeit des Export-
angebots geschieht mit Preisen in U.S.Dollar, damit
die Auswirkungen des exogenen Faktors Et auf das
Importpreisniveau ausgeschlossen werden. AuBerdem
sind die Importpreise in U.S.Dollar die Preise, die
die ausldndischen Importeure bekommen,und daher
ausschlaggebend flir das Angebot der auslindischen

Exporteure.

—

(B3) ”Import und Importpreis:

Die Ergebnisse unserer empirischen Untersuchungen
des Imports Taiwans zeigen uns ein vollkommen elastisches
Importangebot und eine unelastische Importnachfrage.
Der Importpreis wird nicht durch die Importnachfrage
Taiwans beeinfluBt, wdhrend der Import alleine durch die
Nachfrage Taiwans bestimmt wird, bei gegebenem Importpreis.
Dieses Ergebnis ist durchaus realistisch, da der Markt-
anteil des Imports Taiwans am Welthandel zu gering ist, um

splirbare Auswirkungen zu verursachen.
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wir fassen nun die wichtigen Ergebnisse unserer

empirischen Untersuchungen kurz zusammen:

Erstens,

Zweitens,

Drittens,

Viertens,

Der Importpreis Taiwans (in U.S.Dollar)

wird nicht durch die Importnachfrage Taiwans
beeinfluft. Der Import Taiwans wird aus-
schlieBlich durch die Importnachfrage Taiwans
bestimmt.

Die Importnachfrage nach Kapitalanlagen

ist unabhingig vom Importpreis. Die Import-
nachfrage nach industriellen Materialien ist
zwar yom Importpreis abhdngig. Aber es liegt
die unelastische Importnachfrage vor.

Die Importnachfrage nach industriellen Materialien
wird durch Export von industriellen Produkten der

vorangegangenen Periode bestimmt.

Die Verinderung des Wechselkurs Taiwans kann
das Austauschverhiltnis (terms of trade) Taiwans
nicht beeinflussen.
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C. Spezielle Eigenschaften des AuBenhandels Taiwans:

Die Eigenschaften des AuBenhandels Taiwans k&nnen mit
Hilfe des Tinbergenschen Pfeilschemas dargestellt werden.

Abb.7-2: Tinbergensches Pfeilschema

Variablen t~1 E : t+l
%a \ o, @
*v o N @
. AR/
Mg ™ o~ °
) / .
Py
Mp O

I
. / v
L]

Die wechselseitigen Einfliisse zwischen Export und
Import werden durch dicke Pfeile in Abb.7-2 besonders
hervorgehoben.




= 293=

5. Simulationen der Auswirkungen von Wechselkurs-

veranderungen auf die gesamtwirtschaftliche
Aktivitdt

In diesem Abschnitt wollen wir mit Hilfe der drei
folgenden Zahlenbeispiele die Auswirkungen einer Wechsel-
kursverinderung auf die gesamtwirtschaftliche Aktivitidt

untersuchen:

Erstens.; Der Wechselkurs der taiwanesischen Wdhrung
zum U.S.-Dollar wurde im Februar 1973 um 5% aufgewertet,
wie wiirden sich die wirtschaftlichen Aktivitidten Taiwans
entwickeln, wenn diese S-prozentige Aufwertung 1973 nicht

vorgenommen worden wire?

Zweitens : Wie wiirde es sich auf die wirtschaftlichen
Aktivitdten auswirken, wenn der Wechselkurs der taiwanesi-
schen Wihrung zum U.S.-Dollar 1963 um 10% aufgewertet
wiirde? |

Drittens : Wie wiirde es sich auf die wirtschaftlichen
Aktivititen auswirken, wenn der Wechselkurs der taiwane-
sischen Wahrung zum U.S.-Dollar 1963 um 10% abgewertet
wirde?

Die Ergebnisse unserer Untersuchungen stellen wir
entsprechend der Beschreibung in Kapitel 4 tabellarisch
zusammen.
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Tab. 7-1: Vergleiche zwischen den Prognosen mit

E = 0,95 und den Prognosen mit E = 1,00
Vari- 1973 1974 1975
ablen -
Prognosen; Abweichun- Prognosen | Abwei- Prog- Abwei -~
mit gen von mit chungen! nosen chunger
Et=0’95 Prognosen Et=0,95 von mit von Prc
mit Et=l,0 Progno- Et=0,95 nosen
sen mit nit
Et=l,0 Et=l,0
CK 8,609 | 0,045 9,032") | 0,063 9,377 | 0,074?
v 10,340 +0,027 11,393 0,030 12,585 0,027
IH 6,081 0 6,953 0,052 7,641 0,076
1U 37,830 0,056 43,036 0,404 |48,753 0,856
P/
- 0,155%) 0 0,086 |-0,009%’ 0,073% |-0,0142
IF 3,981 0 4,676 0 5,462 -0,016
ARU 11,887 0,059 13,445 0,087 15,068 0,109
ABO 5,448 0,027 6,150 0,039 6,881 0,049
MK 27,076 o) 30,657 0,023 |34,922 0,184
MR 64,039 ~0,637 76,551 -0,708 | 91,030 -1,042
M 96,615 -0,637 114,208 -0,685 [134,951 -0,858
XN 81,171 0 98,705 -0,356 019,591 ~-0,853
XV 6,312 o) 6,314 0,072 6,342 0,082
XA 4,610 o} 4,613 0,092 4,642 0,093
X 92,093 0 109,632 -0,192 {130,575 -0,678
5 ﬁ
PX 111,610°) | 5,873) 113,443 5,973) [114,300%) | 6,016°
S 43,012 0,308 47,083 0,452 52,503 0,564
c 134,477 o, 717 150,292 1,056 {165,583 1,315
I I - |
YDK 11,363 J 0,066 ’ 11,85&1) 0,091 12,3501) 0,1061
YD 177,488 1,025 197,374 1,508 |218,085 1,879
Y 245,445 1,112 274,563 1,634 |304,891 2,037
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1973 ‘ 1974 1975
Vgié; “Prog- Abwel- Prog- Abwei- | Prog- Abwei-
a nosen chungen nosen chungen| nosen chungen
mit von nmit von mit von
Et=0,95 Prognosen Et=0,95 Prog- Et=0'95 Prognosen -
mit Et=l,00 nosen mit
mit Et=l,00
Et=l , 00
py |124,610° |0,010° 125,27037] 0,0013) | 126,03°) |0,007°
pc | 121,810° |0,189° 21,7503 0,1963) | 121,790} 0,195
Pk | 105,80°) |0,699°) 105.350%)] 0,6103) | 105,00°) |0,527%
pv | 101,87°) |1,501% 100,183 | 1,3655| 98,730 1,232%)
28 | 473,429 | o¥ 539 965 | 0,596%) | 619,2007| 4,301%
XMV =2 ,166 0,637 -0,279 0,493 1,339 0,018

Bemerkungen: Symbolerkldrung siehe Tab.7-2
1) Einheiten 1000 N.T.-Dollar
2) Jahreszinssatz
3) Index
4) Einheiten in 1000 Personen
Sonst sind die Gr&gen in Einheiten von Mfd.N.T.—Dollar

Diese Ergebnisse zeigen uns die j&dhrlichen Auswirkungen, wenn
der Wechselkurs Taiwans 1973 nicht um 5% aufgewertet worden wire.
pie Abweichungen von den Extrapolationen mit E=1,0 sind positiv,
wenn die jeweiligen Werte mit E=1,0 gréBer sind als die entsprechenden
Extrapolationen mit E=0,95 (Aufwertung)
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Tab.7=2: Auswirkungen einer 10-prozentigen Aufwertung

endogene |benutzte %
Varia- Symbole Auswirkungen

blen lag

Time-| Richtung
d. 1,
eingetre-
tenen
a b c d Ausw.

2) 2)

Pro-Kopf | CK 0,040°'0,554% -0,040

Konsum

-0,554% o o

Vorrats- AV 0,037 0,432 0,036 0,404 (0] -
verdnde-

rung

Investi-
tionen IH 0,042 1,038 -0,042 -1,038 3 -
der

privaten
- Haushalte

Investi-
tionen TU 0,302 |0,893| 0,288 0,798 o) -
der priv.
Unter-
nehmen

Zinssatz

dcpriVo Rbd 0’004
Kapital-

marktes

3) 3)

1,924 | -0,001%’| -0,891 1 &

Investi~- .
tionen IF 0,014 0'441 =0 '007 -0,303 2 -

d. Aus-
ldnder

Abschrei-
bungen ABU = 10,127 |1,824|-0,013 |-1,155 o} -
d.priv.
Unter-
nehmen

Abschrei~-
tffentl.
Unter-
nehmen

Import

anlagen
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endogene
variablen

benutzte
Symbole

e
- Auswirkungen

b -~ c d

Time-
lag

Richtung
der 1.
eingetre-
Auswir=
kung

Import
von
industriel-
len Mate~
rialien

MR

1,049

2,358% 1,049 2,358%

Gesamt-
import

1,115

1,547 1,115 1,547

Export
von
industr.
Produkt.

XN

1,481

2,678 1,463 2,497

Export
von
verarbei~-
teten
Agrarprod.

XV

0,145

2,319 | =0,145 |-2,319

Export
von
einfach.
Agrar-
produkt.

XA

0,151

3,312 | -0,151 |-3,312

Gesamt~
export

1,463

1,677 1,306 1,272

Ersparnis

0,258

0,971 | -0,258 {-0,971

Konsum

0,588

0,553 | -0,588 | -0,553

ver fiigb.
Einkommen

YD

0,846

0,640 | -0,846 | -0,640

pro Kopf
verf.Ein-
kommen

YDK

2)
0,058

2)
0,636 | -0,058 | -0,636

Brutto-
inlands-
produkt

1,239

0,693} -1,239 | -0,693

Preis-

index fir
Bruttoin-
landspro-

PY

dukt

1y

7,472

1)
6,325 -7,472 | -6,325
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endogene
Variablen

benutzte
Symbole

; . +
Auswirkungen

b

C

Times
lag

Richtunpg
der 1.

jeingetr.
Auswirk.

Preis~
index
fiir C

PC

7,9971)

6,859¢%

-7,997%)

-6,859%

Preis-~
index
fiir I

PK

1,683%)

1,598

-1,6831)

=1,598

Preis~-
index
flir oV

PV

3,9491)

3,848

-3,9491)

-3,848

Zusatz-
liche
Beschif-
tigung

ZB

1,567%)

0,363

1,391%)

0,281

Handels-
bilanz

0,894

39,76

0,694

36,762

Export-
nreis

Import- .
pPreis

PM

19,0l

10,01

10,0%

10,0%

-10,0"’

-10,0%)

-10,0%

-10,0%

Bemerkungen:

%)
1)
2)
3)
4)

Erkldrung siehe Kap.4
Einheiten in v.H.
Einheiten in 1000 New Taiwan Dollar

Jahreszinssatz
Einheiten:

1000 Personen
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Die wichtigen Auswirkungen einer lO-prozentigen Aufwertung
der taiwanesischen Wdhrung zum U.S.-Dollar k¥nnen wie folagt

zusammengefaft werden:

Erstens . Der Export von Agrarprodukten,und von verarbeite-
ten Agrarprodukten wird sinken; der Export von industriellen “
Produkten wird zuerst wegen des ungiinstigen Exportpreises
sinken; dann aber wegen des zunehmenden Imports von
industriellen Materialien wieder steigen. Da auBerdem der
Export von industriellen Produkten ausschlaggebend fir den
gesamten Export ist, wird auch der gesamte Export aufgrund
‘der Aufwertung der taiwanesischen Wdhrung lanafristig nicht
sinken, sondern steigen.

7welitens: Der Import von industriellen Materialien wird
aufgrund der Aufwertung steigen. Auch der Import von Kapital-
anlagen wird durch die Zunahme der gesamten Bruttoinvestitionen

etwas zunehmen.

Drittens: Der gesamte Export nimmt stirker zu als der
gesamte Import.

Viertens: Der Exportpreis sowie der Importpreis sinken
jeweils um 10%, da weder der Exportpreis noch der Importpreis
(in U.S.-Dollar) durch den Export bzw. den Import beeinfluBt
werden kann.

Fiinftens: Das allgemeine preisniveau sowie die anderen

Preisniveaus werden durch die Aufwertung sinken.

Sechstens; Das Bruttoinlandsprodukt sinkt, aber die
Bruttoinvestitionen der privaten Unternehmen steigen. Daher

wird die Beschiftigung zunehmen.
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Tab. 7-3: Auswirkungen einer lO0-prozentigen Abwertung

endogene Auswirkungen Time Richtung der
Variablen Lag 1. eingetre-

& b c d tenen Auswir

kung
2) 2)
CK 0,041 0,565% 0,041 0,565% 0 +
av 0,047 0,538 -0,042 -0,442 0 +
IH 0,043 1,055 0,043 1,055 1 +
IU 0,392 1,163 -0,381 -1,081 0 +
3) 3)

Ir 0,014 0,435 -0,009 -0,173 2 +
ABU 0,146 2,143 0,146 2,143 0 +
ABO 0,030 | 0,795 0,030 0,795 0 +
MK 0,109 0,421 -0,101 -0,364 1 +
MR 1,102 2,460 -1,102 -2,460 0 -
M 1,211 1,647 -1,211 -1,647 0 -
XN 1,712 1,650 -1,541 -1,604 1 +
XV 0,145 2,316 0,145 2,316 1 e
XA 0,151 3,311 0,151 3,311 1 +
X 1,492 1,678 -1,363 ~-1,327 1 -
S 0,259 0,986 0,255 0,977 0 +
c 0,598 0,567 0,598 0,567 0 +
YD 0,849 0,650 0,849 0,650 0 +
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endogene ' *) :
Auswirkungen Time | Richtung der
Variablen‘ lag l.eingetrete-
a b c d nen Auswirkung
v 4
YDK 0 0592 2) +
’ 0,650% 0,059 0,650% 0
Y 1,243 0,703 1,243 0,703 0 +
Py 6,250 | 5,273 5,80%) 4,937 0 %
pC 6,804) | 5,622 6,183 5,260 o +
1) 1) "
PX 1,620 1,633 1,257 1,289 o] 4+
1) 1) o
PV 4,153 4,066 3,877 3,803 0 -
7B 2,021%)| 0,456 _1,888%) | -0,390 0 A
LMY 0,649 36,7 -0,309 18,7 0 +
PX 10,0 10,0 10,0 10,0 0 +
PM 10,0 10,0 10,0 10,0 0 +
Bemerkungen: gymbolerklédrung: siehe Tab.7-2
1) Einheiten in v.H.
2y Einheiten in 1000 New Taiwan Dollar
3) Jahreszinssatz
4) Einheiten: 1000 Personen
%) Siehe Kap.4
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Die wichtigen Auswirkungen einer 10~prozentigen Abwertung
der taiwanesischen Wihrung zum U.S.-Dollar k&nnen wie folgt
zusammengefaft werden:

Erstens: Der Export von Agrarprodukten und von verarbei-
teten Agrarprodukten wird jeweils um 3,3% und um 2,3% steigen;
der Export von industriellen Produkten wird zuerst auch steigen,
dann aber wegen des abnehmenden Imports von industriellen
Materialien wieder zurlickgehen. Dies wirkt sich negativ auf
den Export von industriellen Produkten aus. Da der Export
von industriellen Produkten jedoch ausschlaggebend fiir den
gesamten Export Taiwans ist, wird auch der gesamte Export
Taiwans langfristig abnehmen.

Zweitens: Der Import von industriellen Materialien nimmt
wegen des h8heren Importpreises ab, der Import von Kapital-
anlagen wird durch die Abnahme der Bruttoinvestitionen der
privaten Unternehmen sinken.

Drittens: Der gesamte Export nimmt stérker ab als der
gesamte Import.

Viertens: Der Exportpreis und der Importpreis steigen
beide um 10%.

Fiinftens : Das allgemeine Preisniveau sowie die anderen
Preisniveaus steigen.

Sechstens : Das Bruttoinlandsprodukt nimmt geringfiigig

zu.
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6. Auswirkungen von Verinderungen des Konsumgiiterimports:

Neben der Beeinflussung des Wechselkurses ist die
Festlegung von Kontingenten des Konsumgiiterimports eine weitere
wichtige auBenwirtschaftspolitischevMaBnahme. Wir wollen daher
die Auswirkungen von Verinderungen dieser Kontingente auf die

makrodkonomischen Aktivitéten Taiwans untersuchen.
Wie bei den Wechselkursverinderungen wollen wir zwei

Fille betrachten und tabellarisch darstellen:

Erstens, wenn der Konsumgiliterimport ab 1966 ﬁberhaupt

verboten widre;

Zweitens, wenn der Konsumgliterimport ab:1963 in jedem

Jahr um 50% hdher wére, als der vorgegebene Konsumgiiterimport.
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Tab-7-4: Auswirkungen des Importverbots von Konsumgitern
323?22?Zn _ bAuswirkung:n ] zige— ?%cziﬁggtg:
Auswirkung
CK 0,2522) | 3,002% | 0,252%)| 3,0028| o +
4v 0,056 0,641 0,056 0,641 1 +
IH 0,281 5,521 0,281 5,521 1 +
IU 0,237 0,714 0,237 0,714 1 +
rM 10,0083 12,777 | -0,018% |-12,77 1 .
IF 0,053 1,344 0,053 1,344 3 +
ABU 0,547 5,966 0,547 5,966 0 -
ABO 0,211 4,506 0,211 4,506 0 +
MK 0,161 0,678 0,161 0,678 2 +
MR 1,634 2,838 1,634 2,838 1 +
M 2,620 4,385 -2,620 -4,385 o -
XN 1,609 2,278 1,609 2,278 2 +
XV 0,017 0,267 0,017 0,267 8 +
XA 0 0 0 0
X 1,626 1,895 1,626 1,895 2 +
S 2,047 5,902 2,047 5,902 o +
c 3,914 | 3,193 3,914 3,193 | o +
YD 5,962 3,788 5,962 3,788 0 +
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endogene T 3 Time- Richtung
Variablen Auswirkungen ) lag der 1.
A eingetr.
o = = 4 Auswirk.
YDK 0,3852) | 3,791¢ | 0,385 3,791 % 0 +
Y 8,730 4,062 8,730 4,062 0 +
1) 1)
PY 2,844 2,664 -2,644 -2,364 0 +
. 1) 1)
PC 3,102 2,810 -2,102 -2,210 0 +
1) 1)
PX 1,493 1,417 ~1,202 -1,107 0 +
1) 1)
PV 2,604 2,535 -2,441 -1,984 o) +
ZB 2,9922) | 6,731 2,992%) 0,731 2 +
XMV 4,316 384,1 4,316 384,1% 0 +
Bemerkungen: Symbolerkldrung siehe Tab. 7-2
1) Einheiten in v.H.
2) Einheiten in 1000 New Taiwan Dollar
3) Jahreszinssatz
4) Einheiten: 1000 Personen
#) Siehe Kap.4




-306-

Die wichtigen Auswirkungen durch das Importverbot von
Konsumgilitern k&nnen wie folgt zusammengefaft werden:

Erstens: Der Export von Agrarprodukten wird unverdndert
‘bleiben, da der Exportpreis durch das Importverbot nicht
beeinfluft wird. Der Export von verarbeiteten Agrarprodukten
sowie der Export von industriellen Produkten steigt jeweils
um 0,27% und 2,28%. Der gesamte Export nimmt daher zu.

Zweitens: Der Import von Kapitalanlagen und von
industriellen Materialien steigt wegen der Zunahme der Brutto-
investitionen. Der Import von industriellen Materialien wird
auBerdem noch durch die Zunahme des Bruttoinlandsprodukts
positiv beeinflusgt.

Drittens: Die Handelsbilanz Taiwans nimmt durch das
Importverbot von Konsumgiitern deutlich zu, obwohl der
gesamte Import prozentual mehr steigt als der gesamte Export.

Viertens: Der Exportpreis sowie der Importpreis bleiben

unverdndert.

Fiinftens: Das Bruttoinlandsprodukt steigt um mehr als
4%. Das allgemeine Preisniveau sowie die anderen Preisniveaus
sinken. Export-und Importpreisniveau bleiben konstant.
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Tab. 7-5: Auswirkungen einer 50-prozentigen Erhdhung
von Konsumgiiterimport
sgiizggzn Auswirkungen* {ige giihi?nq‘
eingetr. |
a b c d Auswirk.

CK 0,133%] 1,662%8 | -0,133%) | -1,662% 0 -
AV 0,030 0,344 -0,025 -0,273 1 %
IH 0,148 2,844 -0,148 -2,844 1 -
IU 0,121 0,367 -0,121 -0,367 1 =
RM 0,012 9,024 | o0,0113) | 8,669 1 %

IF 0,024 0,628 -0,024 -0,628 3. &=
ABU 0,235 3,247 -0,30 -2,184 o =
ABO 0,113 2,350 =0,113 =2,350 o} =
MK 0,084 0,347 -0,084 -0,347 2 -
MR 0,470 | 0,967 -0,470 -0,967 1 =

M 1,653 2,492 1,653 2,492 0 s
XN 0,673 '| 1,011 -0,673 -1,011 2 -
Xv 0,017 0,267 -0,017 -0,267 7 =
XA 0 ] 0 0
7;7_~ - 0,706 0,873 ~-0,706 -0,873 2 -

s 1,120 3,129 =1 0120 =3;129 0 -

C 2,073 1,659 -2,073 -1,659 0 -
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endogene ¥) _{ Richtung der
Variablen Auswirkungen i;me 1. eingetr.
a b c d g Auswirkung
‘YD 3,193 1,985% -3,193 -1,985% 0 -
T | 2)
YDK 0,205 1,987 -0,205 -1,987 0 -
Y 4,676 2,126 -4,676 -2,126 0 -
1) 1)
PY 2,037 1,698 +1,821 +1,512 0 +
1) 1)
PC 2,282 1,915 +2,031 +1,705 0 +
1) 1)
PK 1,435 1,361 +1,002 +0,950 o] +
. ‘1) 1)
PV 2, 459 2,378 4,591 +1, 539 0 +
7B 1,5752) | 0,377 -1,574 | -0,377 2 -
XMV 2,590 267,1 2,590 -267,1 0 -
Bemerkungen: Symbolerklérung siehe Tab. 7-2
1) Einheiten in v.H.
2) Einheiten in 1000 New Taiwan Dollar
3) Jahreszinssatz
4) Einheiten: 1000 Personen
%) Siehe Kap.4
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Die wichtigen Auswirkungen durch eine fiinfzig-
prozentige Zunahme des Konsumgiiterimports k&nnen wie

folgt zusammengefafBt werden:

Erstens: Der Export von Agrarprodukten wird unver-
indert bleiben, da der Exportpreis unverdndert bleibt.
Der Export von verarbeiteten Agrarprodukten und der
Export von industriellen Produkten nehmen wegen der
Verringerung der Bruttoinvestitionen ab. Der Export von
industriellen Produkten wird auBerdem durch die Abnahme
des Imports von industriellen Materialien belastet. Der
gesamt Export wird abnehmen.

Zweitens: Der Import von Kapitalanlagen sinkt wegen der
Abnahme der Bruttoinvestitionen. Der Import von industriellen
Materialien wird durch die Exportabnahme von industriellen
Produkten sowie durch die Senkung des Bruttoinlandsprodukts
belastet. Der gesamte Import nimmt jedoch durch die
Erh8hung des Imports von Konsumgiitern zu.

Drittens ; Die Handelsbilanz Taiwans nimmt ab, da der
gesamte Export abnimmt, wdhrend der gesamte Import zunimmt.

Viertens. Der Exportpreis sowie der Importpreis bleiben

unverdndert.

Flinftens; Das Bruttoinlandsprodukt nimmt ab. Das
allgemeine Preisniveau nimmt zu.
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Kapite1‘8: Die Zahlungsbilanz Taiwans

1. Die Posten der Zahlungsbilanz:

Die Leistungsbilanz (dazu gehdren die Handels- und
Dienstleistungsbilanz), die kurzfristige Kapitalbilanz,
die langfristige Kapitalbilanz, die Bilanz der unentgelt -
lichen Ubertragungen sind wichtige Posten der Zahlungs-
bilanz.

Neben der Handelsbilanz gehdren die Bilanz der Dienst-
leistungen und die der unentgeltlichen tibertragungen zu den
Posten der Zahlungsbilanz, die die gesamtwirtschaftlichen
Aktivititen (Nachfrage) uhmittelbar beeinflussen k&nnen.

Im letzten Kapitel haben wir uns mit den Problemen des
Exports und Imports von Giitern (die wichtigen Variablen der
Handelsbilanz) beschiftigt. AuBer dem Export- und Importpreis
geh8ren die wichtigen Variablen der Handelsbilanz zu den
_.endogenen GrbBen, die in unserem Modell bestimmt werden k®nnen.
Mit den Untersuchungsergebnissen des Kapitels 7 k&nnen wir in
diesem Kapitel die Entwicklung der Handelsbilanz Taiwans
betrachten.

Dagegen geh¥ren mehrere Variablen der anderen Posten der
zahlungsbilanz nicht zu den endogenen, sondern zu den exogenen
Variablen, die nicht im Modell bestimmt werden k&nnen, weil
sie meistens durch wirtschaftspolitische Entscheidungen der
Regierung vorgegeben sind.

In diesem Kapitel wollen wir noch die Bestimmungs-
funktionen fiir die iibrigen, nicht in Handelsbilanz betreffen-
den endogenen Variablen der Zahlungsbilanz aufstellen und
deren Parameter statistisch schitzen.

Mit den Schitzergebnissen dieser Bestimmungsfunktionen
werden wir versuchen, folgende Fragen zu beantworten:
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Erstens: Inwieweit kann die Zahlungsbilanz durch
wirtschaftspolitische Mafnahmen beeinfluBt werden?

Zweitens: Welche Auswirkungen haben Verdnderungen
wichtiger Posten der Zahlungsbilanz auf die gesamt-
wirtschaftlichen Aktivitdten Taiwans?

Fiir die Wirtschaft Taiwans sind die auBenwirtschaft-
lichen Beziehungen entscheidend flir die Entwicklung in
den letzten zwanzig Jahren. Dabei sind neben der Handels-
bilanz besonders der Bffentliche langfristige Kapital-
import und der private langfristige Kapitalimport durch
die Investitionen der Uberseechinesen und der Auslénder
in Taiwan bedeutend. Diese Investitionen werden in unserem
Modell als endogen betrachtet, da sie in der Regel von
Bkonomischen tberlegqungen abhdngen. Dagegen wird der
8ffentliche langfristige Kapitalimport als exogen betrachtet,
da er hauptsdchlich durch nicht&konomische Entscheidungen
bestimmt wird.

Seit den Fiinfziger-Jahren bemitht sich die Regierung
Taiwans um Investitionen von Uberseechinesen und von Aus- -
ldndern. Aber trotz zahlreicher Vergiinstigungen blieb der
Erfolg bis zur zweiten Hdlfte der Sechziger-Jahre aus.

Wir werden die Auswirkungen der Investitionen von
t!berseechinesen und von Ausldndern auf die gesémtwirt-
schaftlichen Aktivitdten Taiwans betrachten. Dabei werden wir
uns auf einige 8konomische Zusammenh#nge beschrédnken.

Der langfristige Kapitalimport (langfristige Darlehen
aus dem Ausland) des 6ffentlichen Sektors ist besonders
wichtig flir die Investitionen der 8ffentlichen Unternehmen
und der ¥ffentlichen Haushalte. .
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Die Kiirzung bzw. der Ausfall des langfristigen
Kapitalimports (langfristige Darlehen aus dem Ausland)
wiirde die Investitionen der 8ffentlichen Haushalte und
Unternehmen stark beschrinken. Unter gewissen Annahmen
wollen wir die Auswirkungen der langfristigen Darlehen
aus dem Ausland auf die Wirtschaft Taiwans mit Hilfe

unseres Skonometrischen Modells untersuchen.

2. Leistungsbilanz:

A. Die Handelsbilanz:

Die Handelsbilanz (Ht) ist definiert:

H, =P e X

t - Txt (=i

£ " PMt . Mt e
Die Handelsbilanz ist ausgeglichen, wenn Ht = 0
gilt.

Sowohl ein tberschuf als auch ein Defizit in der
Handelsbilanz eines Landes weisen auf gewisse wirtschaft-
liche Schwierigkeiten hin. Daher ist eine ausgeglichene
Handelsbilanz ein hiufig angestrebtes Ziel der AufBen-
handelspolitik. Zu untersuchen ist, ob mit der Wechsel-
kursverinderung und Festlegung der Importkontingente von
Konsumglitern eine ausgeglichene Handelsbilanz erreicht
bzw. bewahrt werden kann. Um diese Frage beantworten zu
kdnnen, miissen wir zuerst die Bestimmungsfaktoren der
Handelsbilanz aufzihlen. Dies ist einfach, da wir bereits
die Bestimmungsfunktionen filir den Export und den Import
mit den Koeffizienten aufgestellt haben.
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(A1) Wechselkurs und Konsumgliterimport bei ausge-

glichener Handelsbilanz:

Setzen wir die entsprechenden Gléichungen in Kap.7
in die Handelsbilanz ein.

H.,= Px « (2,142 + 0,0968 th“ + 00,5853

- - 0,0692 P_

t 1 2

+ 1,2458 - aM + X

Rt-1 Ne-1 F 2,709

- 0,563 I _

£=1 2

. F + 1,658 F

At y- P « {~0,367 + 1,97 F + M

vVt Mt Kt Ct

+ 00,4031 It_ + 00,6908 X + 0,138 V¥ - 0,001

1 Nt-1 =1

PMt) «ns (B=2)

Da Et und MCt zwei wichtige politische Variable sind,
die die Handelsbilanz beeinflussen kdnen, wollen wir folgende

zwel Beziehungen betrachten:

Erstens: Welche Werte hat M bei vorgegebenem

Cct

konstanten Et und HGt= o

m¥ = Pxt (2,142 + 0,0968 P - 0,0692 P + 0,5853

ot Py ' d xt-1 ’ xt-2 ’
I, - 0,563 T, _, + 1,2458 AM_, , + Xy, .+ 2,709

F . + 1,658 F_.) - (-0,367 + 1,97 F

At vt wpt 84080 L 5

+ 0,6908 X + 0,138 Y - 0,001 P, )

Nt~1 =1 t

cee (8-3)
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Zweltens: Welche Werte hat Et bei vorgegebenem

konstanten MCt und HGt= 0

E: = 1 —— (éﬁt(-o,367 +1,97 Fp + Mg,
0,0010(25 )% L

+ 0,4031 I + 0,6908 XN

=1 t~1

A
+ 0,138 Y__,) - Py, (2,142

t=1

+ 0,0968 Py, . - 0,0692 Py, ,

t=-1

+0,5853 I, - 0,563 I,

+ 1,2458 AMp + X + 2,709 F

t=1 Nt-1 At

+ 1,658 FVt;]

A

sos (8-4)

An diesen beiden Beziehungen sehen wir, das sowohl

# *
MCt als auch Et negativ werden k¥nne, d.h. mit Hilfe

dieser beiden wirtschaftspolitischen Variéblen kann nicht
immer eine ausgeglichene Handelsbilanz garantiert bzw.
erreicht werden.

*
Wir stellen nun die errechneten Werte von MCt

#
und Et von M., und E, in folgenden Tabellen gegeniiber.
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Tab. 8-

12 <mHmeHnw zwischen dem Wechselkurs bei ausgeglichener

Handelsbilanz und dem ﬁmﬂwmorwwn:mb Wechselkurs Taiwans

Jahr | Wechselkursindex (1966=1,00) Wechselkurs tatsdchlicher

imM‘_ Mmﬂmwoww. WWmmmmm%N X . .- MMMMMM@MMMH&
t E = t t t Tt Mrd.N.T. %

1963 MVOmm 1,001 0,065 42,64 40,04 2,60 1,303

1964 0,373 1,00 ~-0,627 14,92 40,00 | -25,08 1,955

1965¢{ 1,456 1,00 0,456 58,24 40,00 18,24 1,840

1966 1,446 1,00 0,446 57,84 40,00 17,84 1,984

1967 1,907 1,00 0,907 76,28 40,00 36,28 2,241

1968 1,766 1,00 0,766 70,64 40,00 30,64 2,876

1969 1,848 1,00 0,848 73,92 40,00 33,92 3,015

1970! 1,917 1,00 0,917 76,68 40,00 36,68 3,736

1971} 1,857 1,00 0,857 74,28 40,00 34,28 -

1972} 1,818 1,00 0,818 72,72 40,00 32,72 =

19731 1,631 0,95 0,681 65,24 38,00 65,24 -

1974 1,046 b = 41,84 - - -

1975} 1,676 = - 67,04 - - -

Bemerkung:

Der Wechselkurs-
index wird nicht
in Prozenten dar-
gestellt, sondern
in einfachen
relativen GrdBSen
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Tab.8-2: Vergleich zwischen dem Konsumgiiterimport bei ausgeglichener
Handelsbilanz und dem tats&chlichen Konsumgiiterimport Taiwans
Jahr in Preisen von 1966 in jeweiligen Preisen tatséchl.
Wechselkurs
zmw Moe Mee™Mee e Moy Moy e
1963} 1,055| 1,303 0,248 | 0,981 1,212 0,231 40,04
1964 | 2,996 1,955 | -1,041 2,726 1,779 | -0,947 40,00
1965 | -2,170 1,840 4,010 -2,040 1,730 3,769 40,00
1966 | -0,602 1,984 2,586 -0,602 1,984 2,586 40,00
1967 | -3,364 2,241 5,605 =3,;398 2,263 5,661 40,00
1968 | -2,105 2,876 4,981 -2,126 2,905 5,031 40,00
1969 | -2,390 3,015 5,405 -2,438 3,075 5,513 40,00
1970} -1,133 3,736 4,869 -1,212 3,998 5,210 40,00
1971 | -0,025 - - -0,027 - - 40,00
1972 {1,581 - - 1,707 = - 40,00
1973 | 4,389 - - 4,990 - - 38,00
1974 | 6,447 - - 7,397 - - 38,00
1975 | 9,372 - - 10,852 = = 38,00
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(A2) Auswirkungen von Ver#nderungen des Wechselkurses auf
die Handelsbilanz:

Mit

At Ve ONt ) e.. (8-5)

Kt Rt

kénnen wir die Auswirkungen von Verdnderungen des

Wechselkurses auf die Handelsbilanz untersuchen:

Erstens: kxurzfristige Auswirkungen:

Es ist definitionsgemig

o 3 A oon @ A
Pet = By "Pyy und. Py, = B Py,

Wir benutzen die Bestimmungsfunktionen fiir
XAt' XVt’ th' MKt und MRt (MCt ist exogen)

und k&nnen folgende Beziehungen ableiten:

et o2 . x_ - PR .M+ 0,000 P2 b
3By xt t t' t Mt Mt ot

(8-6)

(i) FEine Abwertung kann die Handelsbilanz Taiwans
kurzfristig verbessern, wenn gilt

A A 1
th-xt > Pyt (Mt+0,0010 PMt)

(ii) Eine Abwertung wird keinen EinfluB auf die
Handelsbilanz Taiwans haben, wenn gilt

A -
P X, = Mt(Mt + 0,0010 P

xt Ot )

Mt

1) ,.B. 1964
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(iii) Eine Abwertung wird die Handelsbilanz Taiwans

Zweitens:

sogar verschlechtern, wenn gilt

A A
Py xt < Pue (Mt + 0,0010 PMt)

langfristige Auswirkungen:

Benutzen wir folgende Bedingungen:l)

E=E =E_y =B~ -
b = 1,033 B
-1
sA =A
PMt = 1,021 PMt—l H c = Mcg = Mot-1
XAt = 1,18 XAt-l G Yt = 1,099 Yt—l
Ryp = 1,167 Xye g 7 T, = 1,167 I,
XNt = 1,343 th-l'
MRt = 1,176 MRt 17
und nehmen wir FAt = FVt = FKt = 1 an, so k&énnen
wir folgende Beziehunqeh ableiten:
1) Mit den statistischen Daten von 1961 bis 1970 berechne
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ﬁca P, X - B, M co. (8-7)
My A “A = A = _ =A =
= = Py X +0,0455 PP+ 0,0015 By P, - By, M
- 0,0127 B} B_ cer (8-8)
wobed s
X = 4,218 + 0,0349 P+ 0,2897 I + 0,6228 My
M= 1,603 + 0,3455 T + 0,5147 iN + 0,1256 ¥
- 0,001 EM + ﬁc
(1) Eine Abwertung wird die Handelsbilang Taiwans
langfristig verbessern, wenn gilt
B, X + 0,0455 B2 B_ + 0,0015 BR B, > Pu M
+ 0,0127 B B,

(ii) Eine Abwertung wird auf die Handelsbilanz
Taiwans langfristig keinen EinfluB haben,

wenn gilt:
=A = =A = sA - _ -A =
Px X + 0,0455 Px Px + 00,0015 PM PMv" PM M

-A =
+* O,0127 PM PX

(iii) Eine Abwertung wird die Handelsbilanz Taiwans
langfristig sogar verschlechtern, wenn gilt:

-A = . mB <A = “A -
P, X +0,0455 ) B+ 0,0015 B4 B, < B2 i
+ 0,0127 B2 5

M "x

Dieger Fall liegt fiir unseren Untersuchungszeit-
raum (insbesondere fiir die Simulationsuntersuchung
im Kapitel 7) vor.
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(A3) Auswirkungsprozef von Wechselkursverdnderungen
auf die Handelsbilanz:

Aufgrund des direkten Zusammenhangs zwischen dem
Export und dem Import und der zeitverzdgerungsstruktur
wirkt sich eine Wechselkursverdnderung wie folgt aus:

Erstens, eine Abwertung (Aufwertunq) bewirkt wegen
des Riickgangs (Zunahme) des Imports von industriellen
Materialien eine Verbesserung (Verschlechterung) der
Handelsbilanz im gleichen Jahr;

Zweitens, dieser Verbesserung (Verschlechterung)
folgt eine Verschlechterung (Verbesserung) im ndchsten
Jahr, da-die indirekte Auswirkung durch die Abnahme
(Zunahme) des Imports von industriellen Materialien auf
den Export stirker ist, als die in diesem Jahr wirksam
gewordene direkte Auswirkung der Abwertung (Aufwertung)
auf die Exportpreise und damit auf den Export;

Drittens, die Auswirkung einer Abwertung (Aufwertung)
auf die Handelsbilanz vom 3. bis zum 10.Jahr ist abwechselnd
positiv (negativ) und negativ (positiv) , wobei die
akkumulierte Auswirkung erst im 4. Jahr negativ (positiv)
wird;

Viertens, die akkumulierte Auswirkung einer Abwer tung
(Aufwertung) ist tendenziell negativ (positiv).

Der geschilderte Auswirkungsprozef einer Wechselkursverédnderung
kann durch ein Zahlenbeispiel deutlich gemacht werden. In Tab.8-3
wird der Auswirkungsprozef einer Abwertung von 1l v.H. auf die
Handelsbilanz dargestellt (in Mrd. New-Taiwan-Dollar)



Tab.

8-3:

-321-

Auswirkungsprozef einer einprozentigen Abwertung

Jahr| direkte Auswirkung| indirekte Auswirkung gesamte akkumulierte
auf denjauf den durch | durch durch Au;wéik. gesfmte
Export |Import den den das an < i :

' _ Handels- |wirkung
Import | Export| Volks 54 LA
auf d. | auf d.| eink. -
Export | Import| auf
den
Import
1 - +0,1 - -~ - 0,1 0,1
2 0,069 = -0,125 = 0,014 -0,07 0,03
3 - - 0,018 -0,086| -0,010 0,114 0,117
4 - - -0,12 0,012 0,016 -0,148 “(3,031
5 - - £0,035| -0,083| -0,020 0,138 0,107
6 = = ~0,129 0,024} 0,019 -0,172 -0,065
7 - - 0,054 ]| -0,089|-0,024 0,167 0,102
8 - - -0,141 0,037} 0,023 -0,201 -0,099
9 - - 0,063} -0,097{-0,028 0,188 0,089
10 - - -0,156 0,043 0,026 -0,225 -0,136
B. Bilanz des Dienstleistungsverkehrs:1)
Hyy = = 1,438 + 0,2182 My -~ 0,1829 X1 cses (8-9)

Da die Leistungsbilanz aus der Handels-und Dienstleistungs--
bilanz besteht, haben F6rderungen des Warenexports aus Taiwan

2)

auch Auswirkungen auf die Dienstleistungsbilanz.

= -1 fiir X
HDt XDt MDt Die Bestimmungsfunktionen fiir Dt £

wurden im Kapitel 2 der vorliegenden Arbeit aufgestellt und
besprochen. -

2) Siehe Kapitel 2: Gleichungen (15) und (16)

1) und MD
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Analog haben Beschrénkungen des Warenimports nach Taiwan
auch Auswirkungen auf die Dienstleistungsbilanz.

Nach (8-9) wird die Bilanz des Dienstleistungsverkehrs
durch den Import bzw. Export von Waren bestimmt. Wenn

X, = =-7,862 + 1,193 Mt

t e 2 e (8_10)

gilt, dann ist die Bilanz des Dienstleistungsverkehrs in
der Periode (t+l) ausgeglichen. Eine ausgeglichene Dienst-
leistungsbilanz ist jedoch selten.

3. Langfristige Kapitalbilan2 - privat:

Der langfristige taiwanesische Kapitalverkehr mit dem
Ausland besteht aus Investitionen von Uberseechinesen und
Auslindern, der amerikanischen Wirtschaftshilfe (vor 1965)
und langfristigen Krediten ausl&ndischer Institutionen an
&ffentlichen Unternehmen Taiwans. Der langfristige Kapital-
export von privaten Personen aus Taiwan ist nicht zugelassen.

Um die wirtschaftliche Entwicklung Taiwans zu fdrdern,
werden die Investitionen von Uberseechinesen und Auslédndern

in Taiwan durch verschiedene wirtschaftspolitische Mafnahmen
erleichtert. (Siehe Kapitel 6)
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A. Die Investitionen von Uberseechinesen und Ausl&ndern:

IFt = 0,092 + 0,0448 th-l + 0,458 FFt ee. (8-11)
(0,058) (0,0111) (0,215)
MR = 0,91 DWS = 1,75
FFt = 1 fiir t ab 1967 und FFt = O fiilr t von
1953 bis 1966
IFt = direkte Investitionen von Auslé&ndern in

Taiwan

Das Tnvestitionsmotiv der Uberseechinesen und Auslédnder
ist der Gewinn.l) Es wird oft die Ansicht vertreten, daB das
Verhiltnis Gewinn zu Investitionen aufgrund der billigen
Arbeitskrifte in Taiwan im Vergleich zu anderen Lindern hoch
sei. Es stehen uns leider keine entsprechenden statistischen
Daten zur Verfiigung. Der Gewinn hdngt im allgemeinen von den
Absatzmdglichkeiten und &en Produktionskosten ab. Die
Produktionskosten, insbesondere die Arbeitskosten bleiben
stets hinter der Entwicklung der Produktivitdt zurlick, da
immer noch ausreichend Arbeitskrdfte vorhanden sind und die
Regierung die Lohnkosten niedrig halten will. Es gibt keine
Arbeiterorganisationen, die Lohn¥erhandlungen mit den Arbeit-
gebern fiihren. AuBerdem ist eine organisierte Arbeitsnieder-
lequng durch das Notstandsgesetz verboten. Zusammen mit dem
guten Ausbildungsniveau der Arbeitskrédfte sind dies glinstige
Bedingungen fiir die direkten Investitionen von Uberseechinésen
und Auslindern in Taiwan. Dageqen sind das langwierige Antrags-
verfahren fiir die Genehmigung von Investitionen, die Gefahr der
Verstaatlichung auslédndischer Unternehmen und die permanente

Kriegsgefahr wesentliche Hindernisse.

1) Die Untersuchungen der Griinde fiir internationale Bewegqungen
von privatem Kapital gehen meistens von dieser Uberlequné aus.
Siehe: Nurkse,Ragnar: Ursachen und Wirkungen der Kapital-
bewegqungen, Zeitschr.f.National&konomie 1933, S.78-96. Rep.
unter dem Titel:,Causes and Effects of Capital Movements",
Ubersetzt ins Englische vom Autor, in Haberler,G.and Stern,R.M.
(ed.) Equilibrium and Growth in the World Economy, Economics.
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Das neue Gesetz zur Fdrderung der direkten Investitionen
von Uberseéchinesen und Auslidndern bietet neben guten
Investitionsbedingungen auch eine Garantie gegen Verstaatlichung.
Der Aufbau von Exportindustriezonen in Taiwan schafft nicht
nur eine glinstige Infrastruktur filir ausléndische Investitionen,
sondern hauptsédchlich auch eine bedeutende Vereinfachung der
Antragsverfahren. Die Einfuhr der notwendigen Materialien fir
die Exportproduktion in diesen Zonen wird von der Beantragung
eines zollfreien Imports und von den Z&llen befreit. Wir
versuchen, die Auswirkungen dieser MaBnahmen auf die Investi-
tionen von Auslindern mit einer Dummy-Variablen zu bericksich-
tigen.

Das positive Vorzeichen des Regressionskoeffiziénten fir
diese Dmmy-Variable zeigt die f8rdernden Auswirkungen solcher
MaBnahmen auf die ausldndischen Investitionen. Der Binnenmarkt
Taiwans bietet beschrinkte Absatzm®glichkeiten. Daher ist der
Umsatz auf dem Weltmarkt fiir die Investitionsentscheidungen
der Auslinder maBgebend. Der Export von Industrieprodukten der
vorhergehenden Periode wird Bestimmungsfaktor fir die aus-
ldndischen Investitionen, denn:

Erstens diese Investitionen konzentrieren sich auf die
Industrie, und

2weitens, oft sind die Produkte der ausldndischen Unter-
nehmen (Tochtergesellschaften) fiir die Lieferung an das Land
der Muttergesellschaften bestimmt, z.B. liefern viele
amerikanische Unternehmen in Taiwan ihre Produkte an die U.S.A.

Fortsetzung der FuBnote 1 der letzten Seite:

Essays by Ragner Nurkse, Harvard Univ.Press,1961, S.3-21 und
in: Dunning,John H. (Ed.): International Investment, Penguin
Education, 1972, S$.97-116.

OhlinzB._Interregional and International Trade, Harvard Univ.
Press, rev.edn.1967

Kemp, Murray A.: The Pure Theory of International Trade,
Prentice Hall,1964 .

Kemp,¥Murray,A.: The Pure Theory of International Trade and
Investment, Prentice Hall, 1969

Jasay,A.E.: The Social Choice between HOme and Overseas
Tnvestment, in: Economic Journal,1960, S.105-13

Rep. in Dunning, John H. a.a.o. (1972) S.117-128
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Auswirkungen des Importg von privatem Kapital auf die

taiwanesische Wirtschaft:

Die Effekte von Kapitalbewegungen auf die Wirtschaft des

kapitalexportierenden und des kapitalimportierenden Landes

sind wichtige Gesichtspunkte bei wirtschaftspolitischen

Entscheidungen.

1)

In diesem Zusammenhang wollen wir versuchen, folgende

Fragen mit Hilfe unserer 8konometrischen Untersuchungen zu

beantworten:

Erstens: Welche Auswirkungen hat der Import von privatem

Kapital in Taiwan auf.die Beschiftigung und die L3hne, bzw.
inwieweit kann der Import von privatem Kapital das Unter-

beschiftigungsproblem bzw. das Problem der versteckten Arbeits-
losigkeit 18sen? '

Zweitens: Welche Auswirkungen hat der Import von privatem

Kapital in Taiwan auf die gesamtwirtschaftliche Aktivitdt?

1)

Jasay. A.E.: ,The Social Choice between Home and Overseas

Investment", Economic Journal, 1960,5.105-13,
Rep. :
Dunning, John H.: a.a.o.(1972) S$.117-128

MacDougall,G.D.A.: ,The Benefits and Costs of Private
Tnvestment from Abroad: A Theoretical Approach",
in: Economic Record,1960, S.13-35, Rep. in Bulletin
of the Oxford Universitv Institute of Statistics,
1960,5.189-211 und in Punning,a.a.0(1972)5:129-158

Kemp ,Murray C.: ,The Benefits and Costs of Private Investmernt
from Abroad: Comment", Economic Record, 1962,
$.108-~110 Rep.Dunning, (1972) S.159-162

Pearce,Ivor,F. and Rowan,David C.: A Framework for Research-
into the Real Effects of International Capital
Movements", in Bagiotti,T.(Ed.): Essays in Honour
of Marco Fanno, Padova,l1966, S.505-35, Rep. in
Dunning (1972) S.163-197
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Drittens: Welche Einfliisse hat der Import von privatem
Kapital auf die wirtschaftliche Entwicklung Taiwans?

Die Auswirkungen des privaten Kapitalimports auf die
makroskonomischen Aktivitdten k&nnen in direkte und indirekte
Auswirkungen unterschieden werden.

Die direkten Auswirkungen schlagen auf die Investitions-
finanzierung (das Investitionsangebot) und m8glicherweise auf
das Geldangebot durch und zwar:

(i) Eine Erhthung des privaten Kapitalimports kommt
in voller H&he der Finanzierung von Investitionen
zugute und

(ii) eine Erh&hung des privaten Kapitalimports wird die
Zahlungsbilanz Taiwans verbessern und das Geldange-
bot Taiwans erh&hen.

Diese direkten Auswirkungen der privaten Kapitalauswirkungen
werden Einfliisse auf andere Variablen ausiiben. Wir stellen die
Art und Weise der Auswirkungen des privaten Kapitalimports auf
die makrodkonomischen Akrivit&ten Taiwans in Abb.8-1.
anschaulich dar.
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Abb.8-1: Auswirkungen des privaten langfristigen

Kapitalimports

Periode t Periode t + 1 Periode t + 2

e - Weitere
¥ I ? Auswirkun-

gen

AQ

77T 0N

A

Auswir-
kungen

Bemerkunagen:1)Durch Y und Py werden andere endogene Variablen
beeinfluftt
2)Die Zeitverzdgerungsstruktur der Auswirkunagen einer

Erhhuna des langfristigen .orivaten Kapitalimports

wird in dieser Abbildunag daragestellt.
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Eine Erhdhung des privaten Kapitalimports wirkt sich
positiv auf das Angebot des Kapitalmarkts aus. Der Kapital-

1)

marktzinssatz wird daher sinken.

Die Auswirkung des privaten Kapitalimports auf die
Investitionen der nrivaten Unternehmungen wurde im Kapital 6
betrachtet.

Da die Investitionen der privaten Unternehmunaen und die
Vorratsinvestitionen durch den Realzinssatz beeinfluft werden,
erhdhen sich die Investitionen der privaten Unternehmunaen und
die Vorratsverinderungen durch die Senkung des Realzinssatzes,
der durch Senkung des Marktzinssatzes und Preissteiagerung
negativ beeinfluft wird.

Durch Erhdhung der Investitionen der privaten Unternehmungen
und der Vorratsver&nderung wird das Bruttoinlandsprodukt positiv
beeinfluBt.

Die Investitionen der privaten Unternehmungen sind ein
wichtiger EinfluBfaktor fiir den Beschiftigqungszuwachs, den
Beschiftigungsanteil in der Landwirtschaft, die Kapazitédts-
erweiterunag und die Ldhne. Eine Erh&huna der Investitionen der
privaten Unternehmungen hat vositive Auswirkungen auf die
wirtschaftliche Entwicklung, dabei werden der Beschiftiqungszu-
wachs, die Kapazitdt und die L8hne erhsht und der Beschidftigunas-
anteil in der Landwirtschaft verringert. Allerdings sind diese
durch Erhéhunq_des privaten Kapitalimports_entstandenen Aus-

wirkungen ziemlich gering, nimlich:

1)
?Rut

gy
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3AQ, aIUtfl B
Ut-1 Ft-2
aABSt axUt_l B
i b = 0,820
Ut-1 Ft-2
Cat,
3 ‘B, 3T, _
- St . aIUt 1 =-0,0003
Ute1l TFt-2
9Ly 8O0yt-1 Fye-2 _
50 * 3% * 3T = 0,152
‘Nt-1 Ut-2 Ft-3 '
3L 3L
At Nt _ 0,080

3NE . 91, 5

Die Auswirkung einer Erhdhung des privaten Kapital-
imports auf die Handelsbilanz geschieht indirekt durch
Erhhung des Imports von Kapitalgiitern, die auf die
Zunahme der Investition der privaten Unternehmung zurlick-
zufithren ist, namlich:

OH Mgy 9Iye-1
aM_. 31

e = - 0,031 - P < O
Kt Ut-1 Ft-2

Mt

Die in der Literatur oft hervorgehobene Auswirkung des
langfristigen Kapitalimports auf das Austauschverhdltnis
(terms of trade) kann vernachl&ssigt werden, da Taiwan ein
kleines Land auf dem Weltmarkt ist (siehe Kapitel 7).
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4. Langfristiger Kapitalimport - #ffentlich:

Der langfristige Kapitalimport .des Bffentlichen
gektors wird von der Regierung und den 8ffentlichen
Unternehmen vorgenommen. Dabei spielte die Wirtschafts-
hilfe der U.S.A. bis 1965 eine besondere Rolle.

Der langfristige Kapitalimport des B8ffentlichen
Sektors wird meistens durch politische Griinde bestimmt.
pDaher wird er im Modell als exogen behandelt. Ein Teil
des lanafristigen Kapitalimports des 8ffentlichen Sektors
sind sogenannte Entwicklungshilfen oder #hnliche Kapital-
hilfen des Auslands oder von internationalen Organisationen,

wie der Weltbank.

Unser Interesse liegt nun insbesondere darin, die
Auswirkungen des langfristigen Kapitalimports des
&ffentlichen Sektors auf die wirtschaftliche Entwicklung
1)

Taiwans zu untersuchen.

() Auswirkungen des langfristigen 6ffentlichen
Kapitalimports auf die wirtschaftliche Entwicklung

Taiwans:

Mit folgender Beziehung wollen wir die Auswirkungen

des lanafristigen Kapitalimports betrachten:

1) Bhagwati, Jagdish und Eckaus,Richard,S.: Foreign Aid,
Penquin Modern Economics Readings, 1970
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- 1)
I, = st + (Tt—Gt) - AVt + (Mt-xt) + (MDt—XDt)
Danach kann It nur steigen, wenn die Summanden auf

der rechten Seite der obigen Gleichung auch entsprechend

steigen.

In der Zeit von 1953 bis 1970 war auRer 1964 die
Handelsbilanz stets im Defizit. Dieses Defizit wurde
zum agr8ften Teil durch den langfristigen 8ffentlichen

Kapitalimport kompensiert.

Ohne den langfristigen Bffentlichen Kapitalimport
in Taiwan widren die Investitionen stark beeintrédchtiat,
besonders die Investitionen der &ffentlichen Unternehmen
und der &ffentlichen Haushalte, denn diese bheiden
Investitionen werden meistens durch den &ffentlichen lang-
fristigen Kapitalimport finanziert. Im allgemeinen unter-
scheiden sich die Investitionen der &ffentlichen Haushalte
und der 8ffentlichen Unternehmen in zwei Punkten wesentlich
von denen der privaten Unternehmen, und zwar:

Erstens, die Investitionen der Regierung und der
6ffentlichen Unternehmen gehen nicht von Gewinniiber-

legungen aus,

Zweitens, die Investitionen der Regierung und der
B8ffentlichen Unternehmen haben andere Finanzierungscuellen
und zwar meistens langfristigen Kapitalimport (in der Zeit
vor 1965 die amerikanische Wirtschaftshilfe und ab 1965
Auslandsdarlehen und Darlehen der Weltbank).

1) Symbolerklirung: : gesamte Investition

It
St: Ersparnis der privaten Haushalte

(T -G,): Ersparnis der 8ffentl. Haushalte
Avt: Vorratsver#dnderungen

(xt-Mt): Handelsbilanz

(th—MDt): Bilanz des Dienstleistunqsverkehxs
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Die Investitionsentscheidung der B8ffentlichen Unter-
nehmen und der 6ffentlichen Haushalte hdngt im wesentlichen
davon ab, ob die Investition finanziell gedeckt werden kann.
Dabei spielt der 8ffentliche langfristige Kapitalimport
eine entscheidende Rolle. Die Untersuchung iiber die Aus-
wirkungen des &ffentlichen langfristigen Kapitalimports
auf die Volkswirtschaft Taiwans muf daher auch von diesem

Aspekt her betrachtet werden.

Mit unserem Skonometrischen Modell werden wir die Aus-
wirkungen des 8ffentlichen lanagfristigen Kapitalimports
simulieren. Da die Investition der &ffentlichen Haushalte
und der &ffentlichen Unternehmen exogen im Modell ist,
wollen wir zwei Simulationen mit folgenden Annahmen {iber
die direkte Auswirkuna des &ffentlichen langfristigen
Kapitalimports auf die Investition in Taiwan durchfiihren:

Erstens, Die Bruttoanlageinvestitionen der privaten
Unternehmen und die Investitionen der privaten Haushalte
(IHt) werden nicht direkt durch den &ffentlichen lang-
fristigen Kapitalimport beeinfluBt.

Die Bruttoinvestitionen der d8ffentlichen Unternehmen
haben stets einen Anteil von 21 v.H. und die Investitionen
der &ffentlichen Haushalte einen Anteil von 12 v.H. an der
gesamten Investition in Taiwan fiir die Zeit von 1966 bis 1975

Hierbei wird unterstellt, daB der 8ffentliche lang-
fristige Kapitalimport so beschrinkt wiirde, daB die
Investitionen der 8ffentlichen Haushalte und der 8ffentlichen
Unternehmen bei der genannten Grenze gehalten wiirden.

Zweitens, Die gesamten Bruttoinvestitionen verringern

sich um den Betraq

(M, = X)) + Mpy = Xpe) = Igy
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Dieser Betraa verteilt sich derart auf alle
Investitionen, daB - die bisheridgen Anteile der
einzelnen Investitionsarten unverdndert bleiben wilrden.

Unter dieser Annahme ermitteln wir die gesamten
Bruttoinvestitionen, die wir zur Berechnung von IUt' IOtZIHt
und IGt benttigen. Die mit Hilfe der Simulation
berechneten endogenen Variablen werden dann mit den ent-

sprechenden bekannten Grdfen verglichen.

Hierbei wird unterstellt, daB kein dffentliches lang-
fristiges Kanmital in Taiwan importiert wiirde.

(B) Simulation 1l:

Die erste Simulation geht von der Annahme aus, daB
die Investitionen der &ffentlichen Unternehmen und der
Regierung ein Drittel der aesamten Investitionen nicht
iiberschreiten. Die Bruttoinvestitionen der privaten
Unternehmen werden durch den langfristigen 8ffentlichen
Kapitalimport nicht unmittelbar beeinfluBt.

Die Ergebnisse (Durchschnitt von 10 Jahren) unserer
Simulation stehen in Tab. 8-4.

Die Auswirkung auf das reale Bruttoinlandsprodukt
betrdgt -4,05%. Besonders stark wird der Zinssatz auf
dem privaten Kapitalmarkt beeinfluBt.

Die Investition der 8ffentlichen Untarnehheﬁ und der
- 8ffentlichen Haushalte wiirde jeweils um 36,7% und 19,9%
abnehmen.
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Tab.8-4: X +X = MD+M i Ige = 0021 T, und I, = 0,12 I
kendogene Auswirkungen*) Time- |[Richtung
Variable Symbole lag der 1.
: eingetr.
Auswir.
a b o) e e £
. 2) 3 3
pro-Xopf CK 0,259 3,513% | -0,259 -3,153% O
Konsum
vorratsver- | ,y 0,379 | 3,957 |-0,379 | -3,957 1 g
dnderung
Investitio- _
nen d. riv. H 0,291 | 5,225 |-0,291 5,225 1
Eaushalte
Investitio-
nen d.priv. IU 0,668 1,809 -0,668 -1,809 1 e
Unternehmen
Zinssatz d. 3) 3)
priv. Geld- RM 0,023 18,436 0,023 18,434 1 +
marktes
Investitio~-
nen d. Aus- Ir 0,143 3,644 | ~-0,143 -3,644 2 -
Linder
Abschreibung| apy | 0,534 | 5,132 |-0,478 | -4,204 O© -
priv.Untern.,
Abschreibung : _ B B
SEF.Untern. ABO 0,226 4,451 0,226 4,451 O 1
o gt MK 1,397 | 5,783 |-1,397 | -5,783 1 . ‘
Import von _ _ _
Materialien MR 2,586 4,367 2,586 4,367 1
i M 3,983 | 4,535 |-3,983 | -4,539 1 -
import
Export von . B o B
Tnd.Prod. B 4,377 | 6,240 | -4,377 6,244 1
EXpeEt 7. XV 0,017 | 0,267 |-0,017 | -0,267 9 -
verarb.
Agrarprod.
Export v. ; -
Agrarprod. 4n 0: 0 0 0
Gesamt~ _ _ 1 B
export X },778 1,570 1,779 1,574
Ersparnisse S 2,294 6,008 2,234 -6,00§ 0 "
verfgb. Ein-| -6,395 _ -
o g vD 6,395 3,797 3,797 ©
verfgb. Pro-| YDK 0,404%) | 3,799 |-0,404%)| -3,799 o -
Kopf Eink.
Bruttodal- | v 9,364 | 4,050 | -9,364 | -4,05q O -
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endogene ; *)
; Auswirkungen time-| Richtung
S p e,
Variablen|Symbole lag der. 1.
eingetr.
Auswirk.
a b c d . e i
: 1) 1) ==
Preisind.| PY 1,596 1,635% 1,95677% 1,332% O +
f. BIP
prelsind.l pc 1,798 | 1,8763 | 2,210%] 1,532 | o +
) ind. L
prelsind.l py. 0,949%) | 1,348% | 1,424 0,898 | o "
S
preisind.| py 1,448 | 2,342 2,4261% 1,397 | o +
pusitzl. | s 25,958% | 6,243 |-25,958%)-6,243 | 1 -
tigung
Handels- 7
bilanz XMV 0,716 100,25 -0,732 {=99,736] 1 +
Bemerkungen: %) Erklirung: siehe Kap.4
1) Einheiten in v.H. A
2)  FEinheiten in 1000 New Taiwan Dollar
3) Jahreszinssatz
4) . Einheiten: 1000 Personen

Der Export von Agrarprodukten wird nicht und der von verarbeiteten
Agrarprodukten wird kaum beeinfluft. Die Wohnungsbauinvestitionen
der privaten Haushalte werden durch indirekte Einfliisse um 1,8%

niedriger. Der Beschiftiqungszuwachs bleibt um etwa 6,2% zuriick.

Sowohl der Import als auch der Export werden niedricer, der
Imnort sinkt jedoch mehr als der Export. Daher ergibt sich eine

Verbesserung der Handelsbilanz.

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte werden nicht so

stark beeinflufit wie die Ersvarnisse der privaten Haushalte.
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(C)_ Simulation 2:

Die zweite Simulation geht von der Annahme aus, dag
‘die gesamten Bruttoinvestitionen nur durch Handelsbilanz-
iiberschiisse, Diemstleistungsbilanziiberschiisse, privaten
Kapitalimport bzw. Investitionen von Auslindern und durch
die Ersparnisse im Inland finanziert werden.

Hier werden nicht nur die Bruttoinvestitionen der
8ffentlichen Unternehmen und der Regierung, sondern auch
die privaten Unternehmen unmittelbar beeinfluBt, wobei die
bisherigen Anteile der Investitionen der privaten Unter-
nehmen, der 8ffentlichen Unternehmen und der Regierung an
den gesamten Investitionen unveréindert bleiben sollen.

Die Bruttoinvestitionen der privaten Unternehmen nehmen
mit 27% stark ab.

Das Bruttoinlandsprodukt geht um etwa 10% zuriick. Der
Zinssatz auf dem freien Geld-und Kapitalmarkt wird um 42%
steigen.

Wie in Simulation 1 sinken die Konsumausgaben der
privaten Haushalte prozentual weniger als die Ersparnisse
der privaten Haushalte.

Dér Import von Kapitalanlagen nimmt stdrker ab als der
Import von industriellen Materialien. '

Die Investition der 8ffentlichen Unternehmen und der
8ffentlichen Haushalte nimmt jeweils um 17% und 17,7% ab.
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Tab. 8-5: Wirtschaftsentwicklung Taiwans ohne #ffentlichen
Kanitalimnort
(die gesamten Investitionen verindern sich um
M - X My - e ™ IFt)-}
sgiigiizn Auswirkungen
: . e
a b o d
CK 0,659 8,031% =03, 659 ~8,031% 0
AV 0,997 10,301 -0,997 -10,301 1
TH 1,037 | 19,678 -1,037 ! -19,678 0
U 8,927 | 27,083 | -8,927| -27,083 o
RM 0,085 42,048 0,055 42,048 1
IF 0,370 | 9,282 | -0,370| -9,282 2
ABU 1,238 11,134 -1,212 -10,712 0
ABC 0,570 | 11,266 -0,570 =11,266 0
MK 3,647 14,935 ~3,647 -14,935 1
MR 7,036 11,515 ~-7,036 ~11,515 1
M 10,684 11,873 -10,684 ~11,873 1
XN 11,426 15,840 -11,426 -15,840 1
XV 0,017 0,267 -0,017 -=0,267 7
XA 0 0 0 0
X 11,461 13,422 ~11,461 -13,422 1
2 5,714 15,061 -5,714 -15,061 0
£ 10,446 8,030 -10,446 ~8 ;03 0
YD 16,160 9,622 ~16,16 i G B2 0
YDK 1,023 9,622 =1;023 =9 ;622 0
v 23,663 10,256 -23,663 | -10,256 o]
PY 0,967 1,614 0,910 1,5 0
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Kapitel 9: Geld und Preisniveau

1. Einfihrung:

In diesem Kapitel werden wir uns dem Geldsektor zuwenden.
Wir werden uns empirisch mit den Probleken der Geldnachfrage,
des Geldangebots und des Preisniveaus auseinandersetzen. Hier-
bei wollen wir insbesondere folgende Fragen untersuchen:

Erstens: Welche Faktoren bestimmen die Geldnachfrage?
In diesem Zusammenhang 1Tt es besonders wibhtiqg,
ob die Geldnachfrage zinselastisch ist und ob
die Umlaufsgeschwindigkeit des Geldes konstant
ist.

\
Zweitens: Wird das Geldangebot eonen oder endogen
bestimmt? Kann die Zentralbank Taiwans das
Geldangebot bestimmen?

Drittens: Wie wird das allgemeine Preisniveau bestimmt?

Es gibt kaum ein anderes Problem in den Wirtschaftswissen-
schaften {lber das so viele empirische Untersuchungen durch-
gefilhrt wurden, wie liber die Geldnachfrage. Die Auswirkungen
der finanz-und geldpolitischen MaBnahmen auf die gesamt-
wirtschaftliche Aktivitdt hingt lberwiegend von der Zins-
elastizit&t der Geldnachfrage ab.

Geldpolitische Mafnahmen als globale Instrumente zur
Steuerung der gesamtwirtschaftlichen Aktivitdt werden wirkungs-
los, wenn die Ligquidit&tsfalle auftaucht; und wenn die Geldnach-
frage vom Zinssatz unabh&ngig ist, werden die finanzpolitischen
MaBgnahmen ungeeignet als Instrumente zur Requlierung der
gesamtwirtschaftlichen Aktivitét.l)

1) Smith,W.L. and Teigen,R.L.: Readings in Money, National
Income, and Stabilization Policy, Revised Edition,
1970, Illinois & Ontario, S.1 - 43.
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‘elggggg?:n Auswirkungen
a b c d
PC 1,081 1,743% 1,074 1,7 %
PK 0,843 1,424 0,499 0,799
PV 1,459 1,514 1,405 1,417
ZB 67,77 16,099 | -67,77 -16,099
XMV 1,348 173,1 -1,348 -173,10%
Bemerkung: Symbolerklirung siehe Tab. 8-4
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unsere Untersuchung auch auf das Geldvolumen im weiteren
Sinne W1 + W2 + w3 ausdehnen. Wir werden ebenfalls auch
die Nachfrage nach den einzelnen Geldarten untersuchen.

In Taiwan gibt es zwei Arten von Sichteinlagen. Sie .
seien mit A und B bezeichnet. Die Sichteinlagen A entsprechen
etwa denen in der BRD. Man kann sie mit Scheck abheben. Die .
Sichteinlagen B unterscheiden sich dadurch, daf sie nicht
mit Scheck abgehoben werden k#nnen und aufierdem ein
(niedrigerer) Zinssatz gewdhrt wird. In der Praxis kann
man Uber diese Sichteinlagen jederzeit mit einem Auszahlungs-
schein verfiigen, der im allgemeinen wie ein Scheck akzeptiert
wird, jedoch ohne dessen Rechtsgrundlage zu besitzen.

Die Geldmenge in engerem Sinn, W, +W,, scheint zweck-
médBig zu sein, denn wéren die Spar-und Termineinlagen auch
in der Geldmenge enthalten, wiirden die Auswirkungen von
Zinssatzandérungen auf die zinslose Kassenhaltung nicht
deutlich. Zwei Substitutionseffekte werden durch die Geld-
menge im weiteren Sinne vernachléssigt: ’

Erstens; die Substitution zwischen Bargeld und Sicht-
einlagen einerseits und den Spar-und Termineinlagen anderer-
seits als Folge einer Anderung der Zinss#tze fiir Spar-und
Termineinlagen. |

Zweitens; die Substitution zwischen Spar-und Termin-
einlagen einerseits und den Ubrigen Aktiva andererseits bei
einer Anderung des Verh#ltnisses zwischen den Zinss&itzen.

wLiquidity functions are designed to measure among
other things, the influence of interest rates,qn”intereSt—
free money holdings. Inclusion of interest-bearing domponents
in money holdings would muddy the waters."1)

1) Bronfenbrenner,M. u. Mayer,Th.: Liquidity Functions in
The American Economy," Econometrica, 1960, S.814 ff.
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Die bisherigen empirischen Untersuchungen der Geld-
nachfrage weisen in den meisten Fdllen auf eine zZinselasti-
zitit der Geldnachfrage hin. Eine Liguidit&tsfalle war
bisher nicht festzustellen. Diese empirischen Untersuchungen
beziehen sich auf die entwickelten Industriel&nder, in denen
organisierte BSrsenmirkte bestehen. AuBerdem haben die
Unternehmungen und Geschiftsbanken dieser Linder Finan-
zierungsméglichkeiten sowohl im Inland als auch im Aus-
land. In Taiwan gab es bis 1960 keinen organisierten
Bbrsenmarkt. Seit 1961 besteht zwar eine Wertpapierbdrse,
aber der Wertpapiermarkt befindet sich noch in der Anfangs-
phase und ist kaum von Bedeutung. Es gibt nur wenige
Wertpapiere an der BBrse. Der Umsatz ist gering.

AuBerdem haben die privaten Unternehmen und die
Geschiftsbanken Taiwans keine M8glichkeit,an internationalen
freien Geldtransaktionen feilzunehmen, da die Devisen vom
Staat kontrolliert werden.

Ohne Wertpapiere ist eine Oof fen-Markt-Politik nicht
durchzufithren. So verbleibt die Mindestreservepolitik
neben dem Diskont-und Bankdarlehenszinssatz als effektives
geldpolitisches Instrument in Taiwan. Diese Merkmale des
Geldmarktes Taiwans werden in unserer Untersuchung berick-
sichtigt.

In der empirischen Untersuchung spielt die Definition
des Geldvolumens eine entscheidende Rolle. Im allgemeinen
werden folgende drei Aktiva betrachtet; Bargeldumlauf (Wi),
Sichteinlagen (W2) und Spar-und Termineinlagen (ws). Man
bezeichnet die Summe W, + W, im allgemeinen als Geldvolumen
im engeren Sinn und die Summe W1 + W, + w3 als Geldvolumen
im weiteren Sinn. Die meisten empirischen Untersuchungen ver-

wenden wir das Geldwolumen W1‘+ W2. Daneben werden wir
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Oft liegt der Grund schlechter Ergebnisse fiir die
Untersuchung der ZinsaBhingigkeit der Geldnachfrage an

der Verwendung der Geldmenge im beeiteren Sinn, W, + W,

1)
+ w3.

1) Christ,C.F.: ,Interest Rates and Portfolio Selection
Among Liquid Assets in the U.S." in:

C.F.Christ (Ed.): Measurement in Economics,
Stanford, Calif. 1963, S.205

Kénig,H.: “Einkommenskreislaufgeschwindigkeit des Geldes
und Zinsver#inderungen: Eine 8konometrische
Studie liber die Geldnachfrage in der BRD",

Zeitschrift fiir die gesamte Staatswissen-
schaft, 1968, S.70-90.
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2. Die Geldnachfra e und die Einkommensumlaufs-
gescﬁwinﬁigﬁeit des Geldes:

A. Das Geldvolumen im engeren Sinn: Bargeld und
Sichteinlagen

An Stelle der Geldnachfragefunktion h&b@n wir die
Funktion der Einkommensumlaufsgeschwindigkeit geschétzt.l
Diese Schitzung hat folgende Vorteile:

)

(i) Die beiden Bestimmungsfaktoren der Geldnach-
frage, Einkommen und Zinssatz, sind hoch-
korreliert. Die Schitzung der Funktion der
Einkommensumlaufsgeschwindigkeit vermeidet
das Problem der Kollinearitdt.

(ii) Sowohl das Einkommen als auch die Geldnachfrage
unterliegen langfristigen Trends. Die Einkommens-
umlaufsgeschwindigkeit kompensiert die unter-
schiedliche Entwicklung dieses Trends.

Die Bestimmungsfunktion fiir die Einkommensumlaufs-
geschwindigkeit des Geldes (W1+W2) wude im Kapitel 2
mit Gleichung (2-10) angegebeng) Die folgende Diskussion
bezieht sich auf diese Regressionsgleichung.

1) Latané,Henry A.: .Cash Balances and the Interest Rate-
A Pragmatic Approach", in Review of Economics and
Statistics, 1954. Rep.in: Thorn, Richard S.
(Editor) : .Monetary Theory and Policy", New York,
1966 S.118-127. ‘
2) W, We 1
log 5= = - 0,922 - 0,5450 log RBt + 00,4186 1log ¥
t (0,263) (0,1571) (0,1650) t-1

<

MR = 0,94 DWS = 2,12
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Die Beobachtungen der Einkommensumlaufsgeschwindigkeit
des Geldes in Taiwan von 1953 bis 1970 (siehe Abb.9-1)
lassen folgende Punkte hervorheben:

Erstens, die Einkommensumlaufsgeschwindigkeit des
Geldes ist nicht konstant, sondern hat einen abnehmenden
Trend. '

Zweitens, der Verlauf und der langfristige Trend
der Einkommensumlaufsgeschwindigkeit sind trotz Verwendung
verschiedener Geldbegriffe kaum unterschiedlich.

Aus diesen Beobachtungen wissen wir, das eine lineare
Nachfragefunktion mit dem Realeinkommen als einzige
Erkl&rungsvériable die Geldnachfrage Taiwans nicht
zufriedenstellend erkldren kann.

Mit dem Zinssatz als Erkl&irungsvariable kann der
abnehmende Trend der Einkommensumlaufsgeschwindigkeit des
Geldes zwar erklirt werden, da der Zinssatz in unserem
Untersuchungszeitraum ebenfalls durch einen abnehmenden
Trend gekennzeichnet ist. Aber die Schwankungen der
Einkommensumlaufsgeschwindigkeit bleiben noch unerklért,
weil der Zinssatz in unserem Untersuchungszeitraum nicht
schwankt. Mit der Einkommensumidufsgeschwindigkeit der
vorigen Periode als zus&dtzliche Erklirungsvariable werden
diese Schwankungen gut erklirt (siehe Abb.9-1). Offenbar
findet ein AnpassungsprozeBf der Einkommensumlaufsgeschwindig-
keit des Geldes an die Zinssatzdnderung statt. Dieses
Ergebnis kann auch darauf hindeuten, da8 die Geldnachfrage
durch das erwartete Einkommen (permanentes Einkommen statt
beobachtetes Einkommen) bestimmt wird.l)

l)Friedman, Milton:,The Demand for Money: Some Theoretical
and Empirical Results," a.a.0.(1959) in: Journal
of Political Economy, S.327-51.
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Friedman hat in seiner empirischen Untersuchung
festgestellt, dag die Géldnachfrage in den U.S.A. in
seinem Untersuchungszeitraum unabhdngig vom Zinssatz
ist, Er bezeichnet Geld deshalb als ,Luxus-Gut",
weil die Einkommensumlaufsgeschwindigkeit langfristig
durch einen abnehmenden Trend gekennzeichnet ist. Diese
Bezeichnung k&nnen wir nicht lbernehmen, da der abnehmende
Trend der Einkommensumlaufsgeschwindigkeit in Taiwan durch
einen langfristig sinkenden Zinssatz zu erkldren ist. Die
Gleichung (2-10) unterstellt, daf die Einkommenselastizitdt
der Geldnachfrage eins ist. Um diese Annahme zu testen,
berechnen wir einfache linear-logarithmische Regressions-
gleichungen mit dem Einkommen als Erkldrungsvariable.
Dabei verwenden wir wiederum beide Definitionen der Geld-
menge. Wir stellen fest: (i) Fiir die Geldmenge ohne
Spar-und Termineinlagen liegt die Einkommenselastizitét
bei 1,2 (Die Differenz zu 1 ist statistisch nicht signifikant)
und (ii) fiir die Geldmenge mit Spar-und Termineinlagen liegt
die Einkommenselastizitdt beil 2,0 (die Differenz zu 1 ist
statistisch signifikant. Hier haben wir eine Einkommens-
elastizitidt fiir Spar-und Termineinlagen von 2,6 erhalten)%)

Es schéint die Annahme einer Einkommenselastizitdt von
1 fiir die Gleichung (2-10) vertretbar zu sein, da wir die
Geldmenge ohne Spar-und Termineinlagen verwenden. Wir k&nnen
die Spar-und Termineinlagen als Luxus-Gut bezeichnent. In der
Geldmenge von Friedman sind auch die Spar-und Termineinlagen
enthalten.

Wir wollen nun noch die von uns gew&hlte Funktionsform

2)

er8rtern. In einer empirischen Untersuchung der Funktions-

1) Bei einer Irrtumswahrscheinlichkeit von 5%

2) Zarembka,Paul:
Functional Form in the Demapd for Money", Journal of the
American Statistical Association, 1968 S.502-511.
Zarembka hat die Funktion.wt = a +a1§t+a Yx (W.R.und Y
sind Variablen, agrdy und a2 sind Koeffizienten. A ist

ein Transformationsparameter, der getestet wird.
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form der Geldnachfrage hat Zarembka mit Hilfe einer CES~-
Funktion folgendes Ergebnis erzielt:

.The logarithmic formulation of the demand for money is
a more appropriate functional form than the linear, but
that the true ﬁunctional form also seems to depart from
the logarithmié in the case of money defined toc include

time deposits?z) B

wir haben die Funktionsform der Umlaufsgeschwindigkeit
des Geldes getestet. Dabei vergleichen wir die verschiedenen
Regressionsgleichungen, die mit verschiedenen \- Werten
von 0,01 bis 1 aufgestellt werden. Die Regressionsgleichungen
mit den A-Werten zwischen 0,09 und 0,1 liefern dié besten
Ergebnisse, wihrend die mit i-Werten um 1 schlechtere
Ergebnisse aufweisen. Die Regressionsgleichung mit A = 0,1
hat das h8chste BestimmtheitsmaB. Die logarithmische '
Schitzung, die dem Grenzfall X\ = o entspricht, erscheint
deshalb als besser gerechtfertigt als eine lineare Schdtzung.

1)  garembka, Paul (1968) a.a.o. S.510
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B. Der Bargeldumlauf, die Sichteinlagen und die Spar-

und Termineinlagen

Wir wollen nun noch die Geddnachfrage nach den
einzelnen Geldarten betrachten. Diese Untersuchung der
verschiedenen Geldarten ist in mancher Hinsicht von
Bedeutung, z.B. in bezug auf die Entwicklung des Bargeld-
abfluBkoeffizienten (oder Bargeldneiqung: der Anteil des
Bargeldumlaufs zu dem gesamten Geldvolumen).

(1) Bargeldumlauf (W, () :

1t
"¢
log 7 = -0,805 - 0,2412 log RBt + 00,5099
t (0,310) (0,0917) (0,1996)
W .
lOg Ylt l oo o (9-1)
t=-1
MR = 0,743 bDwWs = 1,80
(ii) Sichteinlagen (WZt)
Yor
log v = - 1,202 - 0,7566 log RBt + 00,4274
t (0,375) (0,2459) (0,1702)
W
log 2=t cee (9-2)
t-1
MR = 0,95 DWS = 2,60
(iii) Spar- und Termineinlagen (W3t)

3t (0,797) (0.0077)

MR = 0,99 DWS = 1,25
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Eine 4hnliche Funktion wie fiir Wy und WZt k&nnen
wir wegen der hohen Einkommenselastizitdt der Spar -
und Termineinlagen nicht aufstellen. Eine solche
Funktionsform liefert schlechte Schitzergebnisse.

Eine einfache linear-logarithmische Regressions-
gleichung hat nicht nur ein niedrigeres Bestimmtheitsmag
(0,96) sondern auch eine hohe Autokorrelation der Residuen
(mit DWS = 0,45).

Eine lineare logarithmische Regresssionsgleichung in
Yhnlicher Form wie fiir Bargeldumlauf und Sichteinlagen hat
ein niedrigeres Bestimmtheitsmas (0,97) und einen nicht
signifikanten Regressionskoeffizienten fiir den Zinssatz.

Dieses Ergebnis unterstiitzt die empirische Feststellung
von Zarembka.

Tab.9-1: Kurzfristige und langfristige Zinsélastizitdt
der Geldnachfrage

Geld

arten
kurz- Bargeld- Sichteinlagen Spar-und Bargeldumlauf
oder umlauf Termin- und Sicht-
lang- einlagen einlagen
fristig - »
kurz- - _ -
fristig 0,2412 0,7566 0 0,545
lang- - - | =
fristig 0,4921 1,3213 o 0,9374

Die Zinselastizitdten der Geldnachfrage nach den verschiedenen

Geldarten sind in der Tab.9-1 zusammengestellt. Die langfristigen
Elastizititen werden unter der Annahme der Stationaritdt berechnet.

Die Einkommenselastizititen der Geldnachfrage nach den verschiedenen
Geldarten (auBer den Spar-und Termineinlagen) sind in der Funktion der
Einkommensumlaufsgeschwindigkeit bereits mit 1 angenommen. Fiir die
Spar- und Termineinlagen haban wir eine Einkommenselastizit&t (mit den
Jahresdurchschnitten von 1953 bis 1970 fiir W,, und Y, ) von 2,6 berechnet.
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Die hohe Einkommenselastizit&t der Nachfrage nach
Spar-und Termineinlagen ist dadurch zu erkliren, daB
andere MBglichkeiten fiir die Geldanlage der privaten Haus-
halte fehlen. Die Anlage in festverzinslichen Wertpapieren
oder Aktien ist noch nicht verbreitet.

Die h&here Zinselastizit#it der Nachfrage nach Sicht-
einlagen ist m8glicherweise darauf zuriickzufiihren, das
Sichteinlagen meistens von privaten Unternehmen jehalten
werdenl), wdhrend die privaten Haushalte in der Regel
nur Bargeld halten. Es gibt nur wenige private Haushalte,
die ein Girokonto bei Kreditinstituten haben. Diese h8here
Zinselastizitit deutet darauf hin, daB die Kassenhaltung
der privaten Unternehmen Taiwans empfindlicher auf eine
Zinssatzveridnderung reagiert als die der privaten Haushalte.

C. Prognosen filir die Entwicklung von 1971 bis 1975:

Mit den vorhandenen Schitzungen k&nnen wir nun Prognosen
fiilr die Geldnachfrage und fiir die Nachfrage nach den ver-
schiedenen Geldarten von 1971 bis 1975 geben.

Wir bestimmen die Umlaufsgeschwindigkeit mit Hilfe der
Regressionsgleichungen. Hierbei werden die im Kapitel 3
angenommenen Werte flr RBt (von 1971 bis 1975) benutzt.

Mit den Prognosen fiir Yt in Kapitel 3 kdnnen wir dann
auch die Geldnachfrage und die Nachfrage nach Bargeld, Sicht-
einlagen und Spar-und Termineinlagen berechnen.

Diese Prognosewerte stehen in Tab.9-2.

Man kann erkennen, daB die Sichteinlagen und die Spar-
und Termineinlagen stirker steigen werden als der Bargeld-

umlauf.

1
) Die Familienunternehmen in der Landwirtschaft haben

im allgemeinen kein Gitokonto.
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D. Wichtige Ergebnisse der empirischen Untersuchung

{iber die Geldnachfrage Taiwans:

Von unseren empirischen Untersuchungen erhalten wir
folgende wichtige Ergebnisse:

Erstens, der abnehmende Trend der Einkommensumlaufs-
geschwindigkeit des Geldes ist auf den abnehmenden Trend
des Zinssatzes zuriickzufilhren;

Zweitens, das ,erwartete"” Realeinkommen und der Zins-
satz sind die wichtigen Bestimmungsfaktoren der Geldnach-
frage Taiwans;

Dfittens, die Zinselastizitit der Geldnachfrage ist
im allgemeinen absolut kleiner als 1. Die langfristige
Elastizitit ist zwar absolut gr8fer als die kurzfristige.
Aber eine Liquidit&tsfalle ist nicht festzustellen.

Viertens, die Einkommenselastizitdt der Géldnachfrage
liegt bei 1, wihrend die Einkommenselastizitdt der Nach-
frage nach Spar-und Termineinlagen wesentlich gr¥Ber als
1 ist, d.h. Geld ist kein Luxus-Gut, jedoch die Spar-und
Termineinlagen k¥nnen als solches bezeichnet werden,

Fiinftens, die Nachfrage nach Spar-und Termineinlagen
ist unabhingig von Zinssatzverdnderungen. Nimmt der Anteil
der Spar-und Termineinlagen an der Geldmenge zu, so nimmt
die Zinselastizitit der Geldnachfrage (im weiteren Sinn) ab;

Sechstens, die Nachfrage nach Sichteinlagen reagiert
empfindlicher auf Zinssatzverfnderungen, als die Nachfrage
nach Bargeld;

Siebtens, die linear-logarithmische Funktioﬁsforﬁ'
erklirt gut die'Nachfrage nach Geld. Sie ist jedoch nicht
geeignet zur Erkl8rung der Nachfrage nach Spar- und Termin-
einlagen,fiir die eine lineare Funktdéonsform besser ist.
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3., Das Geldangebot in Taiwan:

In der klassischen Wirtschaftstheorie wurde das
Geldangebot als exogen betrachtet, da man annahm, das
die Notenbank stets in der Lage ist, die Geldmenge zu
bestimmen, die aus Notenbankgeld und Sichteinlagen
besteht. Jedoch nicht nur die Notenbank, sondern auch die
Geschiftsbanken und andere Kreditinstitute (sogar die
Nichtbanken) k®nnen die Sibhteinlagen beeinflussen.l)

Die Notenbank kann zwar durch Mindestreserve,
Rediskontsatz und Offenmarktpolitik das Geldangebot der
Kreditinstitute stark beeinflussen. Trotzdem k¥nnen die
Kreditinstitute mit ihren Uberschuﬂreseréen das Geld-
angebot mit beeinfilussen. Aus diesem Grund hat Teigen in
seiner Untersuchung iber die Geldnachfrage und das Geld-
angebot den Yberschufreserven besondere Aufmerksamkeit
geschenkt.z)

Das Geldangebot in Taiwan k¥nnte m&glicherweise auch
von der Geschiftspolitik der Kreditinstitute beeinfluSt
werden. Dabei sind die M8glichkeiten der Gestaltung der

Aktiva und Passiva von besonderer Bedeutung.

1) Tobin, James: ,Commercial Banks as Creators of Money",
in D.Carson (Herausg.): Banking and Monetary
Studies, Homewood, Tll. 1963, S.408-419

Chick,v.:sggg Theory of Monetary Policy, London 1973,
s. L]

Brunner, K.: Zwei alternative Theorien des Geldangebots-
prozesses: Geldmarkt-und Kapitalmarkttheorie:in
Brunner ,K. & Morissen,H.G. & Neumann,M.J.M.
(Herausg.) : Geldtheorie, K&1n 1974, S.114-148.

2) Teigen,R.L.: Demand and Supply Functions for Money in
the United States: Some Structural Estimates”,
in: Econometrica, 1964, S.476-509.
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Daneben spielen die M8glichkeiten der Bargeldbeschaffung
und die durch die Beschaffung entstehenden Kosten eine
wichtige Rolle filir die Kreditinstitute bei der Bildung von
iberschuBreserven, die sich auf das Geldangebot auswirken.

Neben den Kreditinstituten k3nnen auch die Nichtbanken
fiber den sogenannten BargeldabfluBkoeffizienten (das Ver-
h4ltnis des Bargeldes zum gesamten Geldvolumen) das Geld-
angebot beeinflussen. Wir werden daher auch die Entwicklung
des BargeldabfluBkoeffizienten betraéhten. '

A:. Aktiva-Anlagen der Kreditinstitute Taiwans:

Wegen der Devisenkontrolle kommen Geldanlagen im
Ausland bzw. auslindische Wertpapiere fiir die Kredit-
institute Taiwans als Aktiva-Anlagen nicht in Frage.

Die wichtigen Aktiva sind Anlagen und Darlehen an
8ffentliche und besonders an private Unternehmen. Anders
als in hochentwickelten Industrielindern machen die Wechsel-~
diskontkredite und die Wertpapiere nur einen kleinen Anteil
der Xredite an inl4ndische private und 8ffentliche Unter-
nehmen aus. Die Kreditfrist spielt bei der Aktiva-Gestaltung
"der Kreditinstitute eine wichtige Rolle. Kurzfristige Kredite,
wie sie h#ufig an private Unternehmen gegeben werden, unter-
liegen nicht dem Kursrisiko der Wertpapiere. AuBerdem sind
solche Kredite durch Biirgschaften abgesichert.

Oft sind die Kreditinstitute gezwungen, Schuldver-
schreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere der
8ffentlichen Hand aufzunehmen. Diese Aktiva werden in der
Regel als Mindestreserveguthaben bei der Notenbank anerkannt
und dazu verwendet.
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B. Die M8glichkeiten der Kreditbeschaffung der
Kreditinstitute in Taiwan:

Neben der Beschaffung von Zentralbankgeld auf dem
Geldmarkt erhalten die Kreditinstitute Rediskont-oder
Buchkredite bei der Zentralbank. Der Rediskontsatz, den
die Zentralbank bestimmt, sind die Kosten der Zentral-
bankkredite.

Ausldndische Kredite sind wegen der Devisenkontrolle
ausgeschlossen.

Anders als in der BRD gibt es in Taiwan zwei Arten
von gesetzlichen Mindestreserven. Die eine wird als
Einlagereserve bezeichnet, die als zinsloses Guthaben
bei der Zentralbank hinterlegt werdénumuﬁ;*die andere
Reserveart wird als Auszahlungs-bzw. Kassenreserve in
Form von Zentralbanknoten gehalten oder als Einlage
bel anderen Kreditinstituten hinterlegt.

Die erste Reserveart ist dhnlich wie die Mindestreserve
in der BRD. Die zweite Reserveart erlaubt den Kredit-
instituten, Kredite von anderen Kreditinstituten zu erhalten.
Wie weit diese Kredite in Anspruch genommen werden, kann
nicht beantwortet werden, da uns keine statistischen Daten
zur Verfligung stehen. Das Verhdltnis zwischen dem Bargeld-
umlauf, d.h. Zentralbahkgeld im Besitz der Nichtbanken, und
der Menge des Zentralbankgeldes auBerhalb der Zentralbank
zeigt jedoch, daB nur ein: geringer Anteil der Auszahlungs-

bzw. Kassenreserve in Zentralbankgeld gehalten wird.l)

1)  Siehe Tab.2-3
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C. BargeldabfluBkoeffizient (currency ratio) und das
Verhalten der Nichtbanken:

Der BargeldabfluBkoeffizient wird durch folgendes Ver-
hdltnis definiert:
wlt
= ——— wobei W der Bargeldumlauf und Wt das

Y
t Wt 1t

gesamte Geldvolumen if engerem Sinn sind.

Die Kassenhaltung der Nichtbanken spielt ebenfalls
eine Rolle fiir das Geldangebot der Wirtschaft. Wie bereits
im letzten Abschnitt erwihnt wurde, besitzen die privaten
Haushalte liberwiegend Bargeld. Die Sichteinlagen werden
zum gr¥8ten Teil von privaten Unternehmen gehalten. So
kénnen wir erwarten, daB neben der Gewohnheit der Zahlungs-
art und dem Angebot der Kreditinstitute fiir Sichteinlagen,
das Verhdltnis des Geldbesitzes zwischen den privaten
Unternehmen und den privaten Haushalten <y beeinflust.

Es ist anzunehmen, daf sich sowohl die Zahlungsgewohnheit
als auch die Dienstleistungen der Kreditinstitute nur
allmihlich #ndern. Der abnehmende Trend des BargeldabfluB-
koeffizienten in unserem Untersuchungszeitraum ist im
wesentlichen mit der Ver#nderung des Verhdltnisses des
Geldbesitzes zwiszhen den privaten Unternehmen und den
privaten Haushalten zu erklédren.

In Tab. 9-3 sind einige wichtige Koeffizienten in bezug
auf das Geldangebot zusammengestellt.

Der abnehmende Trend des BargeldabfluBkoeffizienten kann
noch verstirkt werden, wenn sich die bargeldlosen Zahlungen
noch weiter verbreiten. Bisher ist die Lohn- und Gehalts-
zahlung in Taiwan noch nicht bargeldlos.
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Tab-: 9-3: Einige wichtige Koeffizienten des Gelddangebots

Jahr | Wy, o Wy o W, Wae
1953 0,934 0,545 1,712 0,488
1954 | 0,928 0,536 1,733 0,503
1955 0,922 0,535 1,722 0,505
1956 0,919 0,477 1,928 0,439
1957 0,929 0, 499 1,862 0,521
1958 0,940 0,458 2,052 0,650
1959 0,926 0,462 2,006 0,811
1960 0,918 0,436 2,103 0,971
1961 0,907 0,419 2,164 1,295
1962 0,902 0,429 2,103 1,533
1963 0,918 0,405 2,268 1,521
1964 0,911 0,387 2,354 1,467
1965 0,895 0,389 2,299 1,578
1966 0,898 0,379 - 2,373 1,692
1967 0,894 0,391 2,362 1,608
1968 0,884 0,378 2,337 1,606
1969 | 0,908 0,381 | 2,384 1,679
1970 0,936 0,385 2,433 1,732

1t ° W?E "= das Verhf#itnis zwiwehen Bargeldumlauf und
Zentralbank geldmenge
Ye = Bargeldabflufkoeffizient

£ . Geldschbpfungsmultiplikator

3
(]

w3t: Wt = das Verh#ltnis zwischen Termin-und Spareinlagen
und Geldvolumen



~-358~

D. Die Geldangebotsfunktion:

Wir wollen nun eine Geldangebotsfunktion aufstellen.
Aus Vereinfachungsgriinden werden wir keinen Unterschied
zwischen dem Zentralbankgeld in H#nden der Kreditinstitute
und den Sichteinlagen der Kreditinstitute bei der Zentral-
bank und bei anderen Kreditinstituten machen und bezeichnen
die Summe als Reservegeld.

Wir gehen von der konsolidierten Bilanzgleichung des
Bankensystems aus:

Woe + Ay = Wor : oo (9-4)

Bt® monetire Reserven der Kreditinstitute

A sonstige Aktiva der Kreditinstitute

Bt®

w2t= Sichteinlagen der Nichtbanken bei den Kredit-
instituten und der Zentralbank '

tiber wBt und ABt k8nnen die Kreditinstitute das Geldange-
bot wesentlich beeinflussen.

Wir bezeichnen das folgende Verh#ltnis als Reservesatz der

Kreditinstitute: . Wae

8
t Wzt

Dieser Reservesatz ist jedoch nicht niedriger, als der

Mindestreservesatz (Bzin):

min
By 2 By

Da Bﬂin exogen durch die Zentralbank bestimmt wird, k&nnen
die Kreditinstitute das Geldangebot nur durch die Uberschus-
reserven bzw. den UberschuBSreservesatz (BE) beeinflussen:

1] min
Be = B¢ By
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Im allgemeinen k&nnen wir annehmen, dag die Uber-
schuBreserven der Kreditinstitute durch den Darlehens-
zinssatz (RBt) und den Rediskontsatz (RDt) bestimmt
werden. Bei gegebenem Notenbankgeld, bekanntem Reserve-
satz und BargeldabfluBkoeffizienten kann das Geldangebot

durch folgende Gleichungsen bestimmt werden:l)
u_ i _
dsg
mit = = < o0
d(Rg¢~Rp¢)

1) In diesem Zusammenhang weisen wir auf folgende
Arbeiten hin:

Westphal, Uwe: Theoretische und empirische
Untersuchungen zur Geldnachfrage .

und zum Geldangebot, Tibingen 1970

Salomo, Wolfgang: Geldangebot und Zentralbankpolitik,
T#ibingen, 1971.
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S 1 a
W, = W~
t l-(l-Bt)(l-Yt) it

1 a
&= {i—_ Wlt o0 o

vo + (1-v,) 80T+ (1-vy) B¢

(9-6)

wobei w: das Geldangebot ist.

Wir ermitteln die Geldangebotsfunktion, indem wir die
Gleichungen (9-4) und (9-5) in Gleichung (9-6) einsetzen.

Der Bargeldabflufkoeffizient h#éngt vom Bankdarlehen-

zinsatz R ab. Dieser wird, wie bereits erwdhnt (Kap.2) wie

Bt
der Rediskontsatz R, in Taiwan von der Zentralbank festgelegt.
Somit bestimmt die Zentralbank lber Yer Bgin das

Geldangebot in Taiwan.

Wenn Bz =B, - Bg%n = 0o 1ist, wird das Geldangebot

exogen durch folgende Gleichung bestimmt:

s 1l
W, = —— wo

Da fiir den UberschuBreservesatz folgende Bedingung gilt,

i min
e By 2O
ist diese Geldangebotsmenge auch die maximal erreichbare

Geldangebotsmenge.

Das Geldangebot ist nicht nur exogen bestimmt, sondern
auch durch das Verhalten der Kreditinstitute, wenn gilt:

4 .t
By =8 (Rp = Rpy) >0
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E, Empirische Ergebnisse:

Aufgrund der statistischen Daten, die uns zur Verfligung
stehen, k&nnen wir feststellen, das die UberschuBreserven
der Kreditinstitute Taiwans in der untersuchten Période
mengenmédfig sehr gering und ziemlich konstant sind.

Dieses Ergebnis kann dadurch erklirt werden, dag die
Nachfrage der Nichtbanken in Taiwan nach Sichteinlagen
stets das Angebot der Kreditinstitute zum jeweiligen

Zinssatz aufnahm.l) '

Dies kann jedoch nur unter gewissem Vorbehalt
angenommen werden, weil die Geldnachfrage der Nichtbanken
wihrend eines Jahres nicht gleichmépig ist, sondern zum
Jahregsende einen HBhepunkt erreicht (vergleichbar mit dem
Weihnachtsgeschdft in der BRD).

Unter diesem Vorbehalt werden wir ein exogenes Geldange-
bot fiir das makrotkonometrische Modell Taiwans annehmen.
Das Geldangebot wird ausschlieBlich durch die Zentralbank-
politik und die Entwicklung des BarqeldabfluBkoeffizienten
der Nichtbanken bestimmt.

Zu den wichtigen MaSnahmen der Zentralbankpolitik in
Taiwan gehdrt die Festsetzung des Mindestreservesatzes, des
Diskontsatzes und des Bankdarlehenszinssatzes. Die Offen-
marktpolitik ist bedeutungslos.

1)
Der Zinssatz flir sonstige Kredite der Nichtbanken
an andere Nichtbanken war stets hBher als der Zins-
satz der Kredite der Kreditinstitute an Nichtbanken.
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4. Das Preisniveau:

Bisher haben wir unsere Untersuchungen in Realgr&Sen
vorgenommen.,

Der Zusammenhang zwischen den Realgr8fen und den monetéren
GrbBen ist:

Y? = Bruttoinlandsprodukt in den jeweiligen Preisen
P..= Preisniveau des Bruttoinlandsprodukts

Yt = Realbruttoinlandsprodukt bzw. Bruttoinlands-
produkt in Preisen von 1966

In diesem Abschnitt wollen wir die Entwicklung des
Preisniveaus untersuchen. Dabei versuchen wir, folgende
Fragen zu beantworten:

Erstens: Welche Faktoren bestimmen die Preisniveau-
entwicklung des Bruttoinlandsprodukts, der Konsumausgaben,
der Kapitalgliter bzw. der Investitionen und der Vorrats-
verinderungen?

Zweitens: Kann man mit wirtschaftspolitischen Magnahmen
die Entwicklung dieses Preisniveaus beeinflussen?

Plausible Einflugsfaktoren auf das Preisniveau sind die
Geldmenge, die Arbeitslosenquoté, die Produktionskosten
(L8hne und Materialkosten), die gesamtwirtschaftliche
Nachfrage, usw.

Einige dieser Faktoren kommen fiir Preissteigerungen
in Taiwan nicht in Frage, z.B. das Lohnniveau, da der
Reallohn in den letzten 20 Jahren wesentlich weniger stieg
als die Produktivitit.
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Wichtige EinfluBfaktéren auf das Preisniveau Taiwans
sind das Geldangebot, das reale Bruttoinlandsprodukt und
das Preisniveau der Importgliter.

Fiir die Funktionsform zur Bestimmung des Preisniveaus
haben wir eine linear-logarithmische Gleichung gew#hlt,
und 2war aus folgenden Griinden:"

Erstens, die Geldmenge wirkt sich nicht linear auf
das Preisniveau aus. Beli einer bestimmten Beschiftigqungs-
quote beeinfluft eine Zunahme der Geldmenge weniger das
Preisniveau als das reale Bruttoinlandsprodukt. Die Aus-
wirkungen einer Zunahme der Geldmenge auf das Preis-
niveau werden stirker, wenn man sich der Vollbesch&ftigung
ndhert.

Zweitens, die Auswirkung des Preisniveaus der Import-
gliter auf das Preisniveau ist nicht linear. Das Preisniveau
wird weniger schnell steigen als das Preisniveau der Import-
gliter, da man versucht, die importierten Materialien kurz-
fristig zu substituieren.

Wir stellen die Bestimmungsfunktioh fiir das allgemeine
Preisniveau wie folgt aus:

S
w
log P,, = 0,338 + 0,3810 log QE- + 0,2577 log P

¥t (0,053) (0,0598) t (0,0865) B
MR = 0’979 DWS = 1'54 o0 e (9-7)
Hierbeil ist
Wi = die Nominalgeldmenge (das Geldangebot)

Pyt = das Preisniveau fiir Importgiiter
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Aus dieser Gleichung sind zwei unmittelbare Einflus-
faktoren, die wirtschaftspolitisch bestimmt werden, her-
vorgehoben: Der erste Faktor ist die Geldmenge (das Geld-
angebot) , die durch die Zentralbank bestimmt wird. Eine
Erh8hung der Geldmenge wird das Preisniveau positiv be-
einflussen. Der andere Faktor ist uber Pyt der Wechsel-
kurs. Eine Abwertung des New-Taiwan-Dollars zum U.S.-
Dollar wird das Preisniveau des Bruttoinlandsprodukts
erh8hen und eine Aufwertung wird das Preisniveau driicken.

Benutzen wir nun die Bestimmungsfunktion fiir die
Einkommensumlaufsgeschwindigkeit des Geldes, so kdnnen wir

folgende Gléichung ermittelnl):

log Py, = -0,013 - 0,2077 log RBt + 0,2577 log Pue

Wy

+ 0,1785 log (j
t=1

) + 0,381 (log w: - log W)
00 (9—8)

wobel W, die Geldnachfrage ist.

Der letzte Teil der Gleichung (9-8) stellt das Verhdltnis
zwischen dem Geldangebot und der Geldnachfrage dar.

1)
Aus der Bestimmungsfunktion flir die Einkommensumlaufs-
geschwindigkeit des Geldes haben wir:
Weaa
log Y, = log W, + 0,922 + 0,545 log Ry, - 0,4686 log (?;:I)

Setzen wir diese Gleichung in (947), 8o bekommen wir
(9-8) . Wir k¥nnen auch die partikulare L&sung der
Bestimmungsfunktion fiir die Einkommensumlaufsgeschwindig-
keit

o]

log Yt

o
= log W, - 1,5863 + 0,9374 log RBt

benutzen, so k&nnen wir folgande Gleichung ermitteln:

log PYt = - 0,266 + 0,2577 log PMt - 0,357 log RBt

s _ o
+ 0,381 (log Wt log Wt)
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Kapitel 10: Einige Aspekte der wirtschaftlichen Entwicklung
Taiwans

1. Einfithrung:

Man kann die wirtschaftliche Entwicklung eines Landes
anhand des Volkseinkommens, des Pro-Kopf-Einkommens, des
Pro-Kopf-Konsums, der Beschiftigungsstruktur, usw. darstellen.
Im Vergleich zu anderen Industrielindern seichnet sich die
Volkswirtschaft Taiwans durch niedriges Pro-Kopf-Einkommen,
niedrigen Pro-Kopf-Konsum, niedrigen Lohnsatz und hohen
Beschdftigungsanteil in der Landwirtschaft aus, obwohl die
Entwicklung nach dem 2. Weltkrieg eine stindige Zunahme
des Pro-Kopf-Einkommens, des Pro-Kopf-Konsums, des Lohnsatzes
und eine stindige Abaahme des Beschiftigungsanteils in der
Landwirtschaft aufzeigt.

Im Hinblick auf die wirtschaftliche Entwicklung Taiwans
interessieren uns folgende Fragen:

Erstens: Welche Faktoren bestimmen den Realzuwachs
des Bruttoinlandsprodukts Taiwans in unserem Untersuchungs-
zeitraum? Wird die bisherige Zuwachsrate des Bruttoinlands-
produkts beibehalten? '

Zweitens: Welche Faktoren verursachen einem abnehmenden
Beschdftigungsanteil in der Landwirtschaft wdhrend unseres
Untersuchungszeitraums? Wird diese Entwicklung fortgesetzt?

Drittens: Welche Faktoren bestimmen den Besch&ftigungs-
zuwachs der Arbeitskrifte?

Viertens: Wodurch wird die Entwicklung der L8hne in
Taiwan bestimmt?

Fiinftens: Wie sieht die Entwicklung der einzelnen
Sektoren der Volkswirtschaft Taiwans aus? Welche Faktoren
haben auf diese Entwicklung EinfluB?
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Unsere Untersuchungen dieser Fragen sollen stets mit
der t!berlegung verbunden sein, inwieweit die Regieruna
diese Entwicklungen mit wirtschaftSpolitischen Mafnahmen

beeinflussen kann.

2. Institutionelle Faktoren und wirtschaftspolitische
Mafnahmen:

A. Wichtigster institutioneller Faktor fiir die wirt-
schaftliche Entwicklung:

Wichtigster nicht¥konomischer Faktor fir die wirt-
schaftliche Entwicklung Taiwans im betrachteten Zeit~-
raum ist die Beschrinkung des Besitzes und des Erwerbs
von Ackerland auf Landwirte. Die Taiwanesen verwendeten
ihre Ersparnisse nicht fiir Investitionen, sondern zum
Erwerb von Ackerland oder Edelmetallen. Dieses Verhalten
behinderte offenbar die wirtschaftliche Entwicklung Taiwans.

Die Bodenreform verhindert den Erwerb von Ackerland
durch Nichtlandwirte.

AuBerdem wurden Nichtlandwirte, die Ackerland besafen,
gezwungen, das Ackerland gegen Anteile an bestimmte
privatisierte dffentliche Unternehmen abzugeben.

 Diese Besitzbeschrinkung von Ackerland zwingt die
Nichtlandwirte Taiwans, andere Anlagemdglichkeiten zu
suchen. Die Entwicklung anderer Sektoren wurde stimuliert.

B. Politik der wirtschaftlichen Entwicklung:

(a) Die Politik des ,balanced growth" von Landwirtschaft
und Industrie:

Anfang der Plinfziger-Jahre stand Taiwan unter starkem
Inflationsdruck und der Nahrungsmittelbedarf war stark
gestiegen. Als wichtige Aufgabe der Wirtschaftspolitik
galt in erster Linie die Versorgqung mit Nahtungsmitteln
zu sichern und die Inflation zu stoppen.
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Flir die Entwicklungspolitik Taiwans galt folgendes
Schlagwort: ,developing agriculture by virtue of industry
and fostering industry by virtue of agriculture”.

Dabei wurde besonders die Zulieferungsindustrie der
Landwirtschaft, wie z.B.die chemische Dlingemittelinddstrie
von der Regierung geflrdert. Das Bewisserungssystem, das
die Grundlage fiir die Reisproduktion ist, wurde erweitert.

Die Politik des ,balanced growth of agriculture and
industry" hat die Versorgung mit Lebensmitteln in den
Flinfziger—~Jahren trotz der raschen Expansion der Bev8lkerung
pesichert.

In den Sechziger-Jahren wurde die Entwicklungspolitik
gedindert in ,developing agriculture by virtue of industry
and fostering industry by virtue of foweign trade®. Der
F8rderungsschwerpunkt der landwirtschaftlichen Entwicklung
lag nun auf der Steigerung der Bodenproduktivit&t. Dafiir
wird eine Flurbereiniqung durchgefiihrt.

Tab. 10-1: Durchgefiihrte Flurbereiniqung von 1961-701)

Jahrgl. durchge-| Akkumu- |Anteil an gJahrg.;
flhrte lierte |der '

gesammten

Boden-

flédche

(1) (2) (3) - (1) (2) (3)

1961} 3,362 ha] 3,362 ha 9,0039 g 1966 23,740 88,218 |0,0984
1962, 4,527 7,889 0,0090 1967 | 24,892 |113,11 0,1253
1963f 15,539 23,428 00,0269 1968 | 39,545 | 152,655 0,16?6
1964 18,982 |42,41 00,0481 1969 | 38,600 | 191,255 |0,2090
1965 22,068 64,478 00,0725 1970 35,344z 226,599 (10,2503

1) Taiwan Kwan-fu 25 Jahre . S.6-12 und 13

2) Nur bis Juni 1970
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(b) Die Verbesserung der Infrastruktur:

Zur Verbesserung der Infrastruktur geh8rt die Ausdehnung
der Energieversorgqung, besonders mit Elektrizitdt. Die
ausreichende Versoraqung mit Elektrizitdt ist die Voraus-
setzung fir die wirtschaftliche Entwicklung Taiwans. Daher
flieBt ein wesentlicher Anteil der 8ffentlichen Investitionen
in Elektrizit&tswerke.

Das Verkehrsnetz wird ausgebaut, die 8ffentlichen
Transportmittel modernisiert, die Hafenanlagen erweitert.
Um die Industriealisierung Taiwans, insbesondere die
Exportindustrie zu f8rdern, werden Industriezonen und
zollfreie Exportzonen mit 8ffentlichen Mitteln gebaut.

(c) Die Investitionsfdrderung:

Die wirtschaftspolitischen MaSnahmen zur Investitions-
férderung wurden bereits in Kapitel 6 der vorliegenden
Arbeit besprochen.

3. Charakteristische GrBRen in der wirtschaftlichen
Entwicklung Talwans:

Die Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts, der
Bevdlkerung, des Pro-Kopf-Bruttoinlandsprodukts,und der
Beschéftigung die Investitionsquote, die Sparquote, der
Beschidftigungsantell in der Landwirtschaft und das
Verhdltnis des Lohnes zwischen Industrie und Landwirtschaft
geh8ren zu wichtigen charakteristischen Gr8B8en der
wirtschaftlichen Entwicklung Taiwans.

In Tabelle 10-2 erkennt man neben einer steigenden
Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts und einen
steigenden Trend der Investitions-und Sparquote einen
sinkenden Trend des Beschidftiqungsanteils in der Landwirt-
schaft und des Bev8lkerungswachstums in der Landwirtschaft.
Dies deutet eine positive Entwicklung der taiwanesischen
Volkswirtschaft an.
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Tab.1l0-2: Die Entwicklung einiger wichtiger charakteristischer
Grbgen der
AY BB aY, AY,ABL [ BB_, ES Se Lyt Bap
Jahrg.| ¥, Beaa Ye-1 Ye-1 Be-y| Bse-a Ye Ye Lat Bst
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8)
1953 0,0°1 00,0358 0,0552 0,006 0,127 0,105 1,018 0,573
1954 0,082 0,0364 0,0456 0,016 0,126 0,075 1,087 0,565
1955 | 0,080 0,0367 0,0433 0,009 0,101 0,102 1,193 0,56
1956 0,047 0,0368 0,0102 -0,004 0,111 0,112 1,227 0,561
1957 0,074 0,0329 00,0411 0,032 0,102 0,103 1,174 0,548
1958 0,066 0,0341 00,0319 0,022 0,117 0,087 1,107 0,542
1959 0,073 0,034 0,039 0,030 0,132 0,105 1,070 0,538
o 1960 | 0,062 0,0325 0,0295 0,022 0,141 0,128 0,988 0,53
% 1961 | 0,073 0,0316 0,0414 0,025 0,149 0,135 1,076 0,523
1962 0,074 0,031 0,043 0,022 0,145 0,116 1,078 0,515
1963 0,096 00,0302 0,0658 0,032 0,154 0,142 1,107 0,505
1964 0,121 00,0288 00,0922 0,026 0,147 0,142 1,096 0,49
1965 0,117 00,0272 0,0898 0,012 0,165 0,156 1,155 0,485
1966 0,085 0,0269 00,0581 0,031 0,190 0,166 1,252 0,455
1967 0,102 0,0230 0,079 0,067 0,216 0,172 1,312 0,420
1968 0,094 0,0238 0,0702 0,047 0,234 0,153 1,377 0,385
1969 0,085 00,0229 0,0621 0,066 0,239 0,153 1,426 0,365
1970 0,112 0,0223 0,0898 0,025 0,256 0,176 - -
Bemerkungen: (1) Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts (5) Investitionsquote

(real) (6)
(2) Wachstumsrate der Bev&lkerung

(3) Wachstumsrate des Pro-Kopf-Brutto-
inlandsproduktes (real)

(4) Wachstumsrate der Beschdftigung

Spargquote
(7) Das Lohnverhdltnis zwischen Industrie
und Landwirtschaft

(8) Anteil der Beschiftiqgung in der
Landwirtschaft
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Fir die Entwicklung der Gr3B8en in Tab. 10-2 kann
man im Jahr 1963 eine Trennlinie ziehen. In den Jahren
vor 1963 sind die Merkmale einer unterentwickelten Volks-

wirtschaft deutlich zu erkennen:

(1) Die Wachstumsrate des Pro-Kopf-Bruttoinlands-
produkts lag meistens unter 5% ;

(2) Die Wachstumsrate der Bevdlkerung ist hdher
als 3%;

(3) Die Sparquote liegt bei 10%;

(4) Die Differenz zwischen den Ldhnen in der

Landwirtschaft und in der Industrie ist relativ klein und
ohne eindeutigen Trend zugunsten der L8hne in der Industrie;

und
(5) Die Wirtschaft Taiwans stlitzte sich liberwiegend

auf den traditionellen Sektor Landwirtschaft, mehr als die
Hilfte der Beschidftigten war in der Landwirtschaft tétig.

Ab 1963 sind Zeichen flir eine giinstige wirt-
‘schaftliche Entwicklung zu beobachten.

(1) Die Wachstumsrate des Pro-Kopf-Bruttoinlands-
produkts zeigt einen steigenden Trend;

(2) Die Wachstumsrate der Bevdlkerung nimmt ab;

(3) Die Sparquote nimmt zu;

(4) Die Differenz zwischen den L8hnen in der Land-

wirtschaft und in der Industrie wird gr&gBer und entwickelt
sich zugunsten der LShne in der Industrie;

(5) Der Beschiftigungsanteil in der Landwirtschaft
nimmt ab.



-371-

An dieser Stelle wollen wir auch die bisherigen Wachstums-
raten des Bruttoinlandsprodukts (real) mit den Realzins-
sdtzen vergleichen.

Die sogenannte ,goldene Regel der Akkumulation" besagt,
daf bei gleichem technischen Wissen und gleicher Wachstums-
rate der Bevdlkerung derjenige Wachstumspfad den h8chsten
Konsum aufweist, flir den der Zinssatz (real) gleich der Wachs-
tumsrate ist.l)

Obwohl die genannten Bedingungen fiir die Volkswirtschaft
Taiwans nicht relevant sind, ist dieser Vergleich interessant:

Erstens, der Realzinssatz ist stets h¥her als die
Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts.

Zweitens, die Differenz zwischen dem Realzinssatz und
der Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts hat einen
abnehmenden Trend.

Drittens, <die Differenz zwischen dem Realzinssatz und
der Wachstumsrate des Pro-Kopf-Bruttoinlandsprodukts weist
auch einen abnehmenden Trend auf.

Viertens, auch fiir die Entwicklung der Differenz zwischen
dem Realzinssatz und der Wachstumsrate des Bruttoinlands-
produkts und des Pro-Kopf-Bruttoinlandsprodukts kann man im
Jahr 1963 eine Trennlinie ziehen. In diesem Jahr sank die
Differenz zwischen dem Realzinssatz und der Wachstumsrate
des Bruttoinlandsprodukts zum ersten Mal unter 20 v.H., wdhrend
diese Differenz vor 1963 erheblich hs8her lag.

1)

von Weizs&cker, C.C.: Zur 8konomischen Theorie des
' technischen Fortschritts, G8ttingen 1966,
5024.
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‘Tab, 10-3: Vergleich zwischen Wachstumsrate und
Realzinssatz
Jahrg. | Ry, - PAF*t %EE— (1) - (2) ;33— (1) - (4)
Yt £=1 t-1
(1) 12) (3) (4) (5)

1953 43,5% 9,1% 34,4% 5,5% 38,0%
1954 60,6 8,2 52,4 4,6 56,0
1955 79,9 8,0 11,0 4,3 75,6
1956 48,6 4,7 43,9 1,0 47,6
1957 44,1 7,4 36,7 4,1 40,0
1958 43,5 6,6 36,9 3,2 40,3
1959 50,6 7,3 43,3 3,9 46,7
1960 44,4 6,2 38,2 3,0 41,4
1961 33,6 7,3 26,3 4,1 29,5
1962 35,0 7,4 27,6 4,3 30,7
1963 29,4 9,6 19,8 6,6 22,8
1964 23,7 12,1 11,6 9,2 14,5
1965 31,9 11,7 20,2 9,0 22,9
1966 25,8 8,5 17,3 5,8 20,0
1967 25,0 10,2 14,8 7,9 17,1
1968 26,2 9,4 16,8 7,0 19,2
1969 27,7 8,5 19,2 6,2 21,5
1970 29,9 11,2 18,7 9,0 26,9
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4. Bestimmungsfunktion fiir das Wachstum des
Bruttoinlandsprodukts.l)

rerstpe = [ nyd « 02ese
(B80T EL o ... (10-1)
MR = 0,93 DWS = 2,12

FYt = O flr t von 1953 bis 1963

F

e 1 fiir t ab 1964

AY, =¥, - Y,

GDt: L8hne und Gehflter des 3ffentlichen Dienstes

in Preisen von 1966

Gleichung (10-1) bringt die zentrale Bedeutung der
Investitionen filir das wirtschaftliche Wachstum Taiwans
zum Ausdruck. Dieses Ergebnis ist durch den Uberschusg
an Arbeitskréften in Taiwan zu erkliren. Das Rapital ist
der limitationale Faktor fiir die Produktion. Zu jeder
Investition stehen stets genfigend Arbeitskrifte zur

Verfligung. Durch Investitionen werden zus&tzliche Besch&fti-

qungsmglichkeiten fiir die Arbeitskrifte geschaffen.

1) Wir haben zahlreiche Ansitze zur Aufstellung der
Bestimmungsfunktion fiir das Wachstum des Brutto-
inlandsprodukts statistisch experimentiert, dabei
werden verschiedene Funktionsformen getestet. Die
Funktion (10-1) hat das beste Ergebnis nach den von
uns im Kapitel 2. aufgestellten Kriterien.

Zum Test der Funktionsform wird der Parameter 2\ mit
den Werten von 0,1, 0,2,..., 1,0 in folgender Funktion
geschétzt:

Ao
(AY, -aGp ) = a +a T, .

(Siehe Kap.9: Funktionsform der Geldnachfrage)
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In Gleichung (10-1) erkennt man, daB das Bruttoinlands-
produkt Taiwans von 1953 bis 1963 j&hrlich um 2,271 Mrd.
New~-Taiwan-Dollar und ab 1964 j&hrlich um 5,468 Nrd. New-
Taiwan Dollar zunimmt, auch wenn iiberhaupt keine Brutto-
investitionen vorgenommen werden. Wir bezeichnen dies als
Junverbundenen" technischen Fortschritt. Der durchschnitt-
liche Beitrag des unverbundenen technischen Fortschritts
zur Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts Taiwans betrug
von 1953 bis 1963 ca. 4,23% jihrlich und von 1964 bis 1970
j&hrlich ca. 5,4%.

AY, 2,271 + 3,197 Fy, _ AG

—_— = ¥

Yea1 Yo

Dt

Yiel

(10-2)

Dieser technische Fortschritt kann unter anderem zurilck-
gefiihrt werden auf (i) eine effizientere Betriebsfilhrung in
der Landwirtschaft und in der Industrie, (ii) eine erweiterte
Arbeitsteilung, besonders in der Landwirtschaft, und (1ii) das
sich werbessernde Ausbildungsniveau der Arbeitskrédfte.

Die Erh8hung des unverbundenen technischen Fortschritts
ab 1964 kann durch folgende zwei Griinde erkldrt werden:

Erstens, die Wandlung Taiwans von einem Agrarstaat zu
einem Industriestaat. 1964 lag erstmalig der Beschidftigungs-
anteil in der Landwirtschaft unter 50-Prozent. Die landwirt-
schaftliche Produktion ist naturbedingt und durch die Boden-
fliche beschrénkt und erreicht deshalb einen langsameren Zuwachs
als die Industrieproduktion. Durch die Verlagerung des Schwer-
punktes auf die Industrie wird eine hBhere Zuwachsrate erzielt.

Zweitens, die Strukturveridnderung im Wirtschaftssystem:
Der Anteil der 8ffentlichen Unternehmen nahm zugunsten der
privaten Unternehmen ab. Ab 1960 wurden mehr Bruttoanlage-
investitionen von privaten Unternehmen vorgenommen als von
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Sffentlichen Unternehmen und im Jahre 1964 betrugen die
Bruttoanlageinvestitionen der privaten Unternenmen Uber

die H4Ylfte der gesamten Bruttoinvestitionen in Taiwan.

Da die privaten Unternehmen in Taiwan in der Regel effizienter
arbeiten, als die 8ffentlichen Unternehmen, bedeutet diese
Strukturverfinderung eine Erh8hung der gesamtwirtschaftlichen
Produktivitdt. -

Mit Gleichung (10-1) erhdlt man:

AY 2,271 + 3,187 F : AG
_ Yt | o 2428 . Yt 1, - Dt -
t-1  “t-1

t=1

(10-3)

Gleichung (10-3) zeigt, daB die Wachstumsrate abnehmen
wird, wenn die Investitionsquote konstant bleibt. In unserem
Untersuchungszeitraum hat die Investitionsquote einen steigenden
Trend. Da die Investitionsquote jedoch nicht beliebig grof sein
kann, wird eine konstante Wachstumsrate ohne erhebliche
Verinderungen der Produktionstechnik nicht m8glich sein.

An Gleichung (10-1) kdnnen wir weiter erkennen, das das
wirtschaftliche Wachstum Taiwans durch die Auswirkungen von
wirtschaftspolitischen Mafnahmen auf die Investitionen
beeinfluft wird.

In Kapitel 6 haben wir bereits die Auswirkungen der hohen
Abschreibungen und der F&rderung auslindischer Investitionen
auf die Investitionen der privaten Unternehmen Taiwans
besprochen. Anhand dieser Betrachtungen k&nnen wir die Aus-
wirkungen der erwihnten wirtschaftspolitischen Mafnahmen auf
das Wachstum Tmiwans behandeln.
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Die Auswirkung der hohen Abschreibungen auf das
Wachstum Taiwans wird durch

d (AY, -AGp, ) d I, 4

I, I

= 0,019

angegeben, wenn die Investitionsnachfrage iiber den Kapital-
markt finanziert wird (dies ist in unserem Untersuchungszeit-
rum der Fall). "

Diese Auswirkung ist ziemlich schwach und mit einer
relativ langen Zeitverz®8gerung verbunden. Die Auswirkung
wire stirker, wenn die Investitionsnachfrage nicht liber den

Kapitalmarkt finanziert werden mﬂBte.l)

Die Auswirkung der F8rderung ausléndischer Investitionen
auf das Wachstum Taiwans wird durch

d(ay

£%p) 9 L1 | 0 oos
4
d Tpey T Tpe

dargestellt, wenn die Investitionen der privaten Unternehmen
{lber den Kapitalmarkt finanziert werden mlissen. Diese Aus-
wirkung ist noch schwicher, als die der hohen Abschreibung
und hat ebenfalls eine Zeitverz®8gerung von 2 Jahren. Aller-
dings wire die Auswirkung auf das Wachstum stirker, wenn die
Investitionen nicht {ilber den Kapitalmarkt finanziert werden
miigten.

Die Auswirkungen der erwdhnten wirtschaftspolitischen
Magnahmen auf die Investitionen der privaten Unternehmen und
damit auf das Wachstum Taiwans sind gering.

1) Siehe Kapitel 6
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Die Auswirkung der oft erwdhnten Politik des billigen
Geldes zur F8rderung dér wirtschaftlichen Entwicklung ist
von geringer Bedeutung.l)

Neben der F&rderung der privaten Investition flir die
wirtschaftliche Entwicklung hat die Regilerung Taiwans weitere
M8glichkeiten, das Wachstum zu beeinflussen, nd@mlich durch die
Investitionen der 8ffentlichen Haushalte und der dffentlichen
Unternehmen.

5. Das sektorale Wachstum in Taiwan:

Bisher haben wir das gesamtwirtschaftliche Wachstum
Taiwans behandelt.

Fiir die wirtschaftliche Entwicklung Taiwans ist
das sektorale Wachstum von besonderem Interesse, da fiir die
verschiedenen Sektoren unterschiedliche institutionelle
Bedingungen herrschen. In Anlehnung an die DualSkonomie
kann man den Landwirtschafts-und Handelssektor als tradi-
tionelle Sektoren bezeichnen. Diese beiden Sektoren sind
hauptsichlich durch kleine Familienunternehmen vertreten.

Die Besonderheiten der taiwanesischen Landwirtschaft
haben wir bereits im l.Rapitel dieser Arbeit beschrieben.
Der Handelssektor hat Zhnliche Eigenschaften wie der land-
wirtschaftliche Sektor. In diesen beiden Sektoren kann es
versteckte Arbeitslose geben.

Den Gas-und Elektrizititssektor beherrschen 8ffentliche
Unternehmen. =

1) Siehe RKapitel 6. Vergleiche:

Friedman,M.: Money and Economic Development,
New York, Washington, London,1973, S.4ff.
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(i) Landwirtschaft:

AQ,. = 1,258 + 0,0689 I, .- 3,087 F (10-5)

(0,606) (0,2376) (0.682) RE

mit FA = 1,0 fiir t = 1954, 1962 und 1969

t

und FA 0 fir die librigen Jahre

t

IAt sind die Bruttoinvestitionen in der Landwirtschaft

(ii) verarbeidende Industrie:

AQ = 0,736 + 0,2237 I, _, + 0,935 F ees (10-6)
Nt (5.354) (0,0633) Nt (0,301 Yt
MR = 0,81 DWS = 2,09
(iii) Gas und Elektrigzit&t:
Gt (0,065) (0,0319) ¢t~!
MR = 0,58 DWS = 1,58
(iv) Transport und Verkehr:
KQ = 0,104 + 0,154 1. _ .e0o (10-8)
Lk (0.095) (0,0303)T¢t71
MR = 0,62 DWS = 2,32
(v) Handel:
AQ = 0,202 + 0,7642 1. _, + 0,499 F
Bt (0.,244) (0,2056) Bt"l (0,240) Yt
e o o (10_9)
MR = 0,64 DWS = 1,74
(vi) Wohnungsbau:

(0,098) (0,0504)

MR = 0,40 DWS = 1,61
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(vii) Gffentliche Haushalte:

+ 0,89 F
(0,30)

AQPt = 0,387 + 0,2951 I (10-11)

(0,115) (0,0228) Yt

PE=1
MR = 0,68 DWS = 2,04

{viii) Sonstiges:

AQg, = 0,318 + 0,8224 1
(0,149) (0,1829)

+ 0316 F e 0 (10‘12)

st-1 (0,04) Yt

MR = 0,71 DWS = 2,41

Symbolerkldrung:

EQ: Produktionszuwachs in Preisen von 1966
Iz Bruttoinvestitionen in Preisen von 1966
FA und FY: Dummy - Variable

A Landwirtschaftlicher Sektor

N: Sektor der verarbeidendén Industrie

G: Sektor flir Gas und Elektrizit&t

T Sektor fiir Transport und Verkehr

B Sektor fiir Handel

H: Sektor fiir Wohnungsbau

P: Sektor der 8ffentlichen Haushalte

S:

Sonstige Sektoren
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Durch die Dummy-Variable FAt in Gleichung (10-5) werden
die Auswirkungen von Unwetterkatastrophen auf den Zuwachs

der Agrarproduktion beriicksichtigt.

Die Regressionskoeffizienten der Investitionen in den
Gleichungen (10-5) bis (10-12) zeigen, daf die Investitionen
in der Landwirtschaft einen wesentlich geringeren Effekt auf
den Produktionszuwachs haben, als die Investitionen in den
anderen Sektoren.

6. Wirtschaftliche Eftwicklung, die Beschidftigqung von
Arbeitskriften und die L8hne:

Im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Entwicklung ist
die Entwicklung der Beschéftiqung von Arbeitskrédften ein
wichtiges Thema, insbesondere fiir diejenigen Entwicklungs-
l4nder, die einen tberschuf an Arbeitskré&ften haben.

Der Erfolg der wirtschaftlichen Entwicklung fiir solche
Linder ist mit der erfolgreichen L8sung der Unterbeschdftigung
verbunden.

Wie wir bereits erwdhnten, kann Arbeitskrdfteliberschuf
aus Arbeitslosigkeit oder (und) aus versteckter Arbeitslosigkeit
resultieren.

Unsere Untersuchungen werden sich auf die L8sung des
Problems der Arbeitslosigkeit durch Beschdftigungszuwachs und
auf die LBsung des Problems der versteckten Arbeitslosigkeit
durch die Verdnderung der Beschiftigungsstruktur (Erh8hung
der Beschdftigungsquote im modernen Sektor bzw. Senkung der
Beschidftiguhgsquote im traditionellen Sektor) konzentrieren.
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A. Die Bestimmungsfunktion flir die Verdnderung der
Beschiftigung von Arbeitskréften:

AB = 1,173 +10,6460 1I__, = 0,4751 AB,, _ eee (10-13)
St (18,892) (2,0767) ©1 (0,2496) °t!
MR = 0,77 DWS = 2,17
wobei AB die Veridnderung der Beschdftigung von

Arbeitskrafteﬁtist.

In der Wachstumstheorie wird oft der Bewdlkerungszuwachs
mit dem Beschiftigungszuwachs gleichgesetzt. Diese Annahme
gilt jedoch nicht fiir die Entwicklungsl&nder, die einen hohen
{iberschuB an Arbeitskréften haben. Flir solche Lénder ist allein
die Nachfrage nach Arbeitskrdften entscheidend fiir die
Beschidftigung von Arbeitskrdften. Die Investitionen sind ein
Indikator fiir die zunehmende Nachfrage nach Arbeitskridften,
da durch sie neue Arbeitsplitze geschaffen werden. Da Uber-
schuf an Arbeitskridften existiert, muB keine arbeitssparende
Technik eingefiihrt werden. Die lineare Funktionsform der
Gleichung (10-13) deutet dies an.

Im Gegensatz zu den Investitionen hat eine positive
Beschédftigungsverdnderung der vergangenen Periode einen
negativen Effekt auf die betrachtete Beschidftigungsverdnderung.
Dies mag dadurch zu erkliren sein, da8 die neu Beschdftigten
nach ihrer Einarbeitung die Nachfrage nach Arbeitskrdften
ddmpfen. Der Beschéftigqungszuwachs kann auch negativ sein und
damit den Uberschuf an Arbeitskriften vergr®Bern.

Zur tberwindung des Htberschusses kann die Regierung in
unserem Fall durch Investitionsf®8rderungen die Schaffung -
neuer Arbeitspldtze anregen. Soll mindestens der Beschéftigunés—
stand der Vorperiode gehalten werden, miissen folgende kritische
Minimalinvestitionen getdtigt werden.l)

1) Eine Terminologie ¥on Fei und Ranis ,the critical
minimum effort”.

Fei, John C.H. and Ranis,Gustav: Development of the
Labor Surplus Economy, Theory and Policy, Homewood, TI1ll.
Richard D. Irwin, 1964. ,
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= 0,0446 A B - 0,11 se. (10-14)

t-1 St-1

Soll darfiber hinaus ein Abbau des Arbeitskriftetiber-
schusses erzielt werden, sind Investitionen im folgenden

Umfang vorzunehmen:

I, . > 0,0939 A B, + 0,0446 A B - 0,110

t-1 st s5t-1
... (10-15)

mit ABSt > 0

Ein Bevblkerungszuwachs macht h&here Investitionen
zur Yberwindung des Arbeitskréfteiiberschusses erforderlich.
Wie wir im Kapitel 3 und 6 gesehen haben, hat ein Bev8l-
kerungszuwachs negativen Einfluf auf die Bruttoinvestitionen
der privaten Unternehmen. Im Zusammenhang mit diesen beiden
Effekten des Bevdlkerungszuwachses auf die wirtschaftliche
Entwicklung spricht man oft vom Druck der Bev8lkerungs-

expansion in Entwicklungsléndern.

In Gleichung (10-13) gibt es zwei Gr&Ben, die von der
Regierung direkt bestimmt werden k&nnen, n&mlich die Brutto-
investitionen der 8ffentlichen Haushalte und der &ffentlichen
Unternehmen, und zwei anderen Komponenten, die von der
Regierung durc?)wirtschaftspolitische Mafnahmen beeinflufit

werden k&nnen.

1) Siehe Kapitel 6 der vorliegenden Arbeit
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B. Die Bestimmungsfunktion fiir die Verfnderung der

Besch&ftigungsstruktur:1) 3

B L
Agéﬁ = 5,912 - 6,301 LNt 1 ... (10-16)
st (2.61) (2.276) Tat-1
MR = 0,45 DWS = 1,20

Entwicklungslinder sind durch Arbeitskréfteiiberschus,
hohe Zuwachsraten der Bev8lkerung und durch einen hohen
Beschiftiqungsanteil im traditionellen Sektor gekennzeich-
net. Die Arbeitsproduktivitdt im traditionellen Sektor ist
sehr niedrig. Man spricht von versteckter Arbeitslosigkeit.

Um dies zu beseitigen, muB die Beschidftigungsstruktur
geindert werden. Es wird versucht, die Arbeitskréfte des
traditionellen Sektors im modernen Sektor einzusetzen. Die
Voraussetzungen dafiir sind die Existenz und die Aufnahme-
fihigkeit des modernen Sektors.

In Taiwan gilt die Landwirtschaft als der traditionelle
Sektor. Bis 1963 lag die Beschiftigungsaquote in der Landwirt-
schaft {iber 50%. Bisher lag der Tageslohn fir Industriearbeiter
fast immer (auper 1961) hbher, als der fiilr landwirtschaftliche
Arbeiter. Diese Entwicklung geht zugunsten der Beschéftigung
in der Industfie (dem modernen Sektor).

1) Symbole: B

Prozentsatz der Beschdftiqung in

BSt der Landwirtschaft
LNt : Tageslohn fiir Industriearbeiter
LAt : Tageslohn fiir landwirtschaftliche

Arbeiter
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Die Wanderung der Arbeitskrifte von der Landwirtschaft
in der Industrie hingt von dem Lohnverh&dltnis zwischen der
Industrie und der Landwirtschaft des vorangegangenen Jahres
ab.,

Aufgrund der Gleichung (10-16) wird die Wanderung der
Arbeitskrifte von der Landiwrtschaft in die Industrie

aufhSren, wenn [  _ 5 g4 L, (bzw. L,, = 1,06 LNt) gilt.

Nt t At

Dér Prozentsatz der Beschiftigung in der Landwirtschaft

wird abnehmen (zunehmen), wenn [ = . 4 g4 T,

Nt At

< 1,06 L

ne (&

(L At

< 0,94 LAt) bzw. L

AL > 1,06 LNt)gilt.

Nt

Bisher galt stets die Bedingung LNt > 0,94 Lag e

C. Die Bestimmungsfunktionen fiir die L&éhne

(C 1) Industrie:l)
BAt
(15,732) (0,0401) (0,2379) st

MR = 0,99 DWS = 1,81

wobei QNt der Index der industriellen Produktivitit

ist.

QNt = 56,38 + 10,693 1
(5,41) (1,121)

MR = 0,86 DWS = 1,52

g1 ... (10-18)

Je hther der Beschiftigungsanteil in der Landwirtschaft
ist, desto gr¥ger ist das Angebotspotential an Arbeitskrédften

fiir die Industrie.

1) Kuh, E, : A Productivity Theory of Wage Levels- An Alter~
native to the Phillips Curve, Review of Economic Studies,
1967
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Daher drilckt ein hoher Beschiftigungsanteil in der Land-
wirtschaft die LBhne der Industriearbeiter.

Dagegen hat eine hohe Industrieproduktivitédt auch hohe

L&hne der Industriearbeiter zur Folge.

Der h8here Lohn der Industriearbeiter ist notwendig, um
die Arbeitskriédfte aus der Landwirtschaft zu holen.

(c 2y Landwirtschaft:

(2,34) {0,0586)
MR = 0,84 DWS = 2,39

Die L8hne der Industriearbeiter spielen die zentrale
Rolle fiir die L8hne im allgemeinen. Dies sieht man an
Gleichung (10-19). Die Zunahme der Industriel®hne wirkt
sich positiv auf die L&hne der landwirtschaftlichen Arbeiter

aus.

Nach dieser Gleichung kann der Lohn der Industrie-
arbeiter dem der landwirtschaftlichen Arbeiter gleich

gsein, wenn L = 30,7 ist. Fiir den Fall LNt > 30,7

Nt
(bzw. LNt < 30,7) 1liegt der Lohn der Industriearbeiter
stets h8her (bzw. niedriger) als der der landwitrtschaft-

lichen Arbeiter.l)

Die Gleichungen (10-13), (10-16), (10-17), (10-18)
und (10-19) bilden ein Untermodell fiir die Beschdftigung
und die L8hne Taiwans. Die Verbindung dieses Untermodells
zu dem makro8konométrischen Modell geschieht durch die
Variable I (die Bruttoinvestitionen).

1) Ber Fall LN = LA war im Jahr 1953 zu beobachten.
Seitdem gilt fast ausschlieflich nur noch der
Fall LN > LA‘
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P. Die Bedingungen fiir die kritischen Minimalinvestitionen
zur Erzielung von Besch#ftiqungszuwachs und zur

Verringerung des Beschéftigungsanteils in der Land-
wirtschaft:

Die Ungleichung (10-14) gibt die kritischen Minimal-
investitionen zur Erzielung von Beschsftigungszuwachs
an. Diese Bedingqung war bisher stets erfiillt worden.

Von den Gleichungen (10-16), (10-17) und (10-18)
kSnnen wir die kritischenMinimalinvestitionen der Verarbei-
tungsindustrie zur Verringerung des Beschiftigungsanteils
in der Landwirtschaft ermitteln. Danach wird der Beschifti-
gungsanteil in der Landwirtschaft abnehmen, wenn die Brutto-
jnvestitionen in der Verarbeitungsindustrie hSher sind als:

Bat
0,3425 E;: - 20,29 ee. (10-20)

An (10-20) sieht man, daf die kritischen Minimal-
investitionen in der Verarbeitungsindustrie fiir die
Verringerung des Beschdftigungsanteils in der Landwirtschaft
von dem Beschiftigungsanteil in der Landwirtschaft abhéngiqg
sind.

(10-20) ist gleich null, wenn

B
355 = 59,24

St
gilt. Dies entspricht etwa dem Beschiftigungsanteil in
der Landwirtschaft im Jahr- 1952. Danach ist die
Bedingung fiir die kritischen Minimalinvestitionen zur
Verringerung des Beschéftigungsanteils in der Landwirtschaft
stets erfiillt, wenn die Investitionen in der Verarbeitungs-
industrie positiv sind.
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7. Die Prognosen {lber die Entwicklung des sektoralen

Wachstums, der Beschiftigungsstruktur und der Lbhne:

Wir wollen nun mit Hilfe des in diesem Kapitel auf-
gestellten Untermodells die Entwicklung des sektoralen
Wachstums, der Beschiftigungsstruktur und der L8hne von
1970 bis 1975 extrapolieren.

Die #iir die Extrapolation bendtigten Werte von It
werden von Kapitel 3 der vorliegenden Arbeit herangezogen.

Die Prognosen fiir den Zuwachs des Bruttoinlandsprodukts
und fliir die zusHtzliche Besch¥#ftigung wurden im Kapitel 3
tabellarisch angegeben.

Fiir die Extrapolation werden die Gleichungen (6-33),
fiir die Investition der Landwirtschaft (6-34), fir die
Investition der Verarbeitungsindustrie (6-35), fir die
Investition des Handels, (2-3) fiir die Wohnungsbauinve-
stition und folgende lineare Trendgleichungen verwendet:

Ige =~ 0,147 +.0,1935 t
(0,267) (0,0247)

MR = 0,79

ITt = - 0,977 + 0,3511 t
(0,481) (0,0445)

MR = 0,80

IPt = 0,054 + 0,0841 t
(0,092) (0,0086)
MR = O, 86

Ig, = - 0,171 + 0,0874 t

(0,085) (0,0078)
MR = 0,89
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Entwicklung des sektoralen Wachstums
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Jahrg Landwirtschaft verarbeitende Industrie Gas und Elektrizitit Transport und Verkehr
Modellw| tatsfchll Diff.| Modellw.|tatsichl| Diff.| Modellw.|tats&chl| Diff.| Modellw. tatsdchl| Diff
1966 1,555 0,888 -0,667, 2,538 1,937 -0,601 0,242 0,136 -0,106 0,607 1.163 0,556
awwmq 1,503 1,41 -0,093 2,966 3,244 0,278} 0,400 0,147 -0,253 0,763 0,399 -0,364
1968 1,503 1,624 0,121 3,794 3,794 o 0,543 0,289 -0,254 0,822 0,952 0,130
1969 | -1,543 -2,51 -0,967] 4,355 3,792 -0,563| 0,526 0,574 0,048 0,985 0,801 -0,184
1970 1,580 1,651 0,071} 4,635 5,189 0,554} 0,563 0,978 0,415, 1,339 1,31 0,029
1971 1,620 4,911 0,498 0,981
1972 1,675 6,107 0,527 1,035
1973 1,680 6,055 0,556 1,089
1974 1,729 6,488 0,585 1,143
1975 1,817 7,383 0,614 1,197




~309~

Tab. 10-4: Entwicklung des sektoralen Wachstums

Jahrg Handel Wohnungen 8ffentliche Haushalte Sonstige

Modell tatsdchll cumw'.. Modellw ] tatsdchld Diff | Modellw., tatsdchly Diff.| Modellw] tatsichl] Diff.
1966 |1,720 | 0,919 ‘0,801 | 0,468 | 0,449 |-0,019| 1,583 | 1,814 0,231} 1,183 1,263 0,080
1967 | 1,844 2,109 0,265 | 0,517 0,747 0,230 1,590 1,625 0,035/ 1,548 1,253 -0,295
1968 2 065 1,286 0,779 0,676 0,967 oiwmu.. 1,667 1,465 -0,202]11,759 0,823 -0,936
1969 | 2,478 2,863 0,385 | 0,854 | 0,605 .,ob& 1,823 1,227 -0,596| 1,800 1,692 -0,108
1970 12,761 3,052 0,291 0,729 0,663 -0,066] 1,854 2,386 0,532} 1,900 1,931 0,031
1971 {2,620 0,815 J 1,773 1,793
1972 {2,667 0,930 1,798 1,870
1973 3,070 1,053 1,823 1,946
1974 {3,128 1,133 1,848 2,024
1978 13,464 1,276 1,873 2,101
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Tab. 10-5:

Sektorale Wachstumsrate

Jahrg.| Landwirt-|verar- Gas und Transport| Handel Wohnungen| 8ffentliche Sonstige

schaft beitende Elektrizitdt| und Haushalte

Industrie Verkehr

26, 515 21,115 2,226 5,723 16,764 6:789 10,652 21,150
1966 5,86% 12,02% 10,87% 10,61% 10,27% 6,89% 14,86% 9,74%
1967 5,35% 12,54% 16,21% 12,05% 9,98% 7,12% 13,00% 11,61%
1968 5,08% 14,25% 18,93% 11,59% 10,16% 8,70% 12,06% 11,82%
1969 -4,96% 14,32% 15,42% 12,44% 11,07% 10,11% 11,77% 10,82%
1970 5,35% 15,02% 14,30% 15,04% 11,10% 7,83% 10,71% 10,30%
1971 5,21% Hu.mhw 11,07% 9,58% 9,48% 8,12% 9,25% 8,82%
1972 5,11% 15,12% 10,54% 9,22% 8,82% 8,57% 8,59% 8,85%
1973 4,88% 13,02% 10,06% 8,89% 9,33% 8,94% 8,02% 8,46%
1974 4,79% 12,34% 9,62% 8,57% 8,69% 8,83% 7,52% 8,11%
1975 4,80% 12,50% 9,21% 8,26% 8,85% 9,14% 7,09% 7,79%




Tab. 10-6: Entwicklung der Beschi#ftigqungsstruktur und der ILShne
ot L L
St .- Bgy Nt At

Jahrg. _

Modellw. tatsichl. Diff. Modellw.] tatsichl. Diff.| Modellw| tatsichl] Diff.| Modellw.| tatsdchl] Diff
1966 143,4] 203,0 59,6| 46,82 45,5 -1,3| 55,38 55,80 0,42 44,36 44,60 10,24
1967 185,4| 212,0 | 26,6] 43,26 42,0 | -1,2| 60,13| 59,68 |-0,45 45,41 45,46 |1 0,05
1968 225,4| 245,0 19,6| 39,19 38,5 -0,7| 63,00 | 61,68 |-1,33 45,58 44,76 0,82
1969 266,8| 222,0 |-44,8| 35,12 36,5 1,4| 64,75 | 66,15 |. 1,40] 45,74 46,38.] 0,64
1970 305,1| 300,0 |- 5,1} 34,27 74,54 53,83
1971 358,1 31,46 81,52 57,53
1972 411,9 28,44 88,71 61,33
1973 473,4 25,24 96,77 65,59
1974 540,0 23,76 104,21 69,51
1975 619,2 20,23 114,15 74,76
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Tab. 10-7: Zuwachs und Zuwachsrate der L8hne

Jahre Industrie Landwirtschaft
Zuwachs Zuwachsrate Zuwachs Zuwachsrate

1966 6,94 14,20% 2,27 5,36%
1967 4,75 8,58 1,05 2,37
1968 2,88 4,79 0,17 0,37
1969 1,74 2,76 0,16 0,35
1970 9,79 15,12 8,09 17,69
1971 6,98 9,36 3,70 6,87
1972 7,19 8,82 3,80 6,60
1973 8,06 9,09 4,26 6,95
1974 7,44 7,69 ’ 3,92 5,98
1975 9,94 9,54 5,25 7,55

Die wichtigen Ergebnisse dieses Abschnitts kdnnen wir wie

folgt zusammenfassen:

Erstens:

Zweitens:

Prittens:

Viertens:

Die Wachstumsraten der Verarbeitungsindustrie

liegen bis 1975 stets ilber 12%. Die Verarbeitungs-
industrie hat im Durchschnitt die h&chste Wachstums-
rate. Die Landwirtschaft ist dagegen durch die
niedrigste Wachstumsrate gekennzeichnet.

Die Abwanderung der landwirtschaftlichen Arbeits-
krifte setzt sich bis 1975 fort, d.h. die

Bedingung fiir die kritischen Minimalinvestitionen
in der verarbeidenden Industrie zur Verringerung des
Beschidftigungsanteils in der Landwirtschaft ist bis
1975 stets erfiillt.

Der Beschiftigungszuwachs weist bis 1975 stets
positive Zahlen auf, d.h. die Bedingung fiir die
kritischen Minimalinvestitionen zur Erzielung von
Beschiftigqungszuwachs ist stets erfiillt.

Die L¥hne der Industriearbeiter steigen schneller
als die der landwirtschaftlichen Arbeiter.
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